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Задача 3
Организация использовала свои инвестиционные ресурсы в предыдущем году следующим образом (млн. руб.):
- приобретение нового оборудования – 1,25
- повышение квалификации персонала – 1,3
- приобретение конкурирующей фирмы – 1,3
- простое воспроизводство основных фондов – 1,6
- организация выпуска товаров, пользующихся спросом – 0,23
Проведите оценку инвестиционной политики предприятия на основе анализа использования инвестиционных ресурсов.

Задача 4
Определить инвестиционную политику предприятия на основе расчета доли пассивных и активных инвестиций, если производственное предприятие использовало свои инвестиционные ресурсы следующим образом (тыс. руб.):
- внедрение новой технологии - 2500
- подготовка нового персонала взамен уволившихся – 1300
- поглощение конкурирующих фирм – 3500
- простое воспроизводство основных фондов – 1600
- организация выпуска товаров, пользующихся спросом - 2300


Типы инвестиционной политики организации
В зависимости от направленности выделяют инвестиционную политику, направленную на:
1)повышение эффективности;
2)модернизацию технологического оборудования, технологических процессов;
3)создание новых предприятий;
4) внедрение принципиально нового оборудования и выход на новые рынки сбыта.

Обоснование типа инвестиционной политики по целям вложения финансовых ресурсов с учетом рисковых предпочтений
На этом этапе формирования общей инвестиционной политики предприятия определяется целевая функция его инвестиционной деятельности по критерию соотношения уровня ее доходности и риска. Такой критерий базируется на общей философии финансового управления предприятием, входящей в состав его стратегического набора.
В теории финансового менеджмента выделяют обычно три типа инвестиционной политики предприятия по критерию рисковых предпочтений инвестора — консервативную, умеренную и агрессивную:
· Консервативная инвестиционная политика направлена на минимизацию инвестиционного риска как приоритетной цели.
· Умеренная (компромиссная) инвестиционная политика направлена на выбор таких объектов инвестирования, по которым уровень текущей доходности, темпы роста капитала и уровень риска в наибольшей степени приближены к среднерыночным.
· Агрессивная инвестиционная политика направлена на максимизацию текущего дохода от вложений капитала в ближайшем периоде.
Выбор конкретного типа инвестиционной политики предприятия по целям вложения капитала с учетом рисковых предпочтений его собственников и менеджеров осуществляется с учетом следующих факторов:
· финансовой философии предприятия;
· избранного типа корпоративной и финансовой стратегии предприятия;
· наличием необходимого выбора на инвестиционном рынке соответствующих реальных инвестиционных проектов и финансовых инструментов инвестирования;
· финансового состояния предприятия.
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11.  MeTozb! OIIeHKH HHBECTHIIHOHHOH MOTHTHKH NPeANpHATHS.
12.  Oramsr QOPMHPOBAHHA HHBECTHIHOHHOH MOMHTHKH MPEIIPHATHA.
TIpEMepbI PelIeHAs MPAKTHTECKHAX 3414
Ipumep. OnpeneTHTs HHBECTHIHOHHYIO NOJHTHKY MpPEINPHATHA HAa OCHOBE
pacueTa IOTMH NACCHBHBIX H aKTHBHBIX HHBECTHIHH, €CIH IPOH3BOICTBEHHOE
TpEINPHATHE HCIIONE30BATO0 CBOH HHBECTHITHOHHBIE PECYPCHI CIEIYEOIMHM 0GpasoM

(ThIC. PYG.):
— BHe/IpeHHe HOBOH TeXHOTIOTHH 250
— HO/ITOTOBKA HOBOTO TIEPCOHATA B3AMeEH YBOTHBIIHXCS 130
— MOTTIOMEHHe KOHKYPHPYIOIIHX (HPM 350
— MPOCTOE BOCTIPOH3BOZICTBO OCHOBHBIX (GoHI0B 160
— OpTAHH3AIA BEITYCKA TOBAPOB, MOMB3YIOMHXCS CIPOCOM 230
Pewenue.

OnpeneTHM HHBECTHITHOHHYIO TOTHTHKY NPEINPHATHA. Bcero mpeampHATHeM
BBLTO HCIIONE30BAHO HHBECTHITHOHHBIX PECYPCOB:
250+130+350+160+230=1120 TEIC. PY6.
I3 HEX HA AKTHBHBIE HHBECTHITHH GBLTO HCTIONB30BAHO:
250+350+230= 830 THIC. PY6.

Jl07% aKTHBHEIX HHBECTHITH COCTABIALT:

830 /1120 * 100=74.1%.

Ha naccHBHEIE HHBECTHIHH GBLIO HCTIOMB30BAHO:

130+160=290 TeIc. PY6.

JTo71% NACCHEBHEIX HHBECTHIHI COCTABIAET:

290/ 1120 * 100 = 25.9%.

Bs1600. TIpemmpHATHE BeNeT AKTHBHYIO HHBECTHIHOHHYHO IIOTHTHKY, T.K.
HaHGOTIBIIHIT yIeTbHEIH BeC HHBECTHIIHOHHBIX PECYPCOB GBLT HAIIPAB/IeH HA AKTHBHEIE
HHBECTHLHH.
3a1a7H H YOPAKHEHHS 1JI5 CAMOCTOATEIbHOH PAGOTHI
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3aoaua. OAO «KoHyc» HCIOIB30BAIO CBOM WHBECTHIMOHHBIE PECYpPCHI B
MIPOIITIOM TOLY CIEAYIOMUM 00pa3oM (MIH. py6.):

— npHoOpeTeHHe HOBOTO 000PyT0BaHHS 1,25
— HOBBIIICHHE KBATH(HKAIIHH IIepCOHAlIa 1,30
— pHOOpeTeHHE KOHKYPHPYIOIIeH QHPMBI 1,30
— IPOCTOE BOCIIPOU3BOJICTBO OCHOBHBIX (POHIOB 1.6

— OpraHH3alHs BBITYCKa TOBapoOB, IIOJIb3yIOIHXcs cipocom 0,23
IlpoBenuTe OIGHKY HHBECTHIMOHHOW IIOJHTHKH NPEINPHITHS Ha OCHOBE
aHaJIN3a HCIIOJIb30BAHHS HHBECTHIIHOHHBIX PECYPCOB.




