Задание 1

Оценить уровень риска инвестиционных вложений по каждому варианту, предложенному в таблице 1.

Таблица 1 -Показатели вариантов инвестиционных вложений

	Показатель
	Вариант инвестирования

	
	1-й
	2-й
	3-й
	4-й
	5-й

	Возможный ущерб в случае отсутствия успешной реализации проекта, тыс. 
ден. ед.
	57
	66
	84
	108
	148

	Вероятность успешной реализации инвестиционного проекта
	0,69
	0,74
	0,79
	0,84
	0,88



Задание 2

Отобрать инвестиционные проекты для формирования оптимального инвестиционного портфеля, основываясь на критерии минимизации рисков, используя следующие группы факторов (макроэкономическая нестабильность - Ф1; геополитическая напряженность - Ф2; сокращение спроса на выпускаемую продукцию - Ф3; усиление конкуренции - Ф4;негативные условия для ведения предпринимательской деятельности - Ф5), влияющих на степень рисков по инвестиционным проектам, экспертами были получены результаты, представленные в табл. 1, необходимо 

Таблица 1 Факторы риска реализации инвестиционных проектов

	Факторы
риска
	Баллы (в разрезе проектов), но 100-балльной шкале
	Удельный вес причины (в разрезе проектов)

	
	1-й
проект
	2-й
проект
	3-й
проект
	4-й
проект
	5-й
проект
	1-й
проект
	2-й
проект
	3-й
проект
	4-й
проект
	5-й
проект

	Ф1
	76
	72
	73
	68
	49
	0,15
	0,15
	0,1
	0,2
	0,2

	Ф2
	14
	15
	15
	13
	19
	0,1
	0,05
	0,15
	0,2
	0,1

	Ф3
	81
	68
	89
	65
	72
	0,2
	0,4
	0,2
	0,3
	0,3

	ф4
	59
	67
	43
	65
	84
	0,3
	0,25
	0,35
	0,15
	0,25

	Ф5
	47
	87
	57
	33
	34
	0,25
	0,15
	0,2
	0,15
	0,15



Задание 3

Имеется четыре инвестиционных проекта А, Б, В, Г (табл. 1). Компания планирует направить на инвестирование в плановом году 712 млн. ден. ед. Ставка дисконта составляет 13%. Необходимо сформировать оптимальный инвестиционный портфель при наличии возможности дробления.

Таблица 1 - Исходные данные для формирования оптимального инвестиционного портфеля

	Проект
	Инвестиции,
млн. ден. ед.
	Доходы, млн. ден. ед.

	
	
	1 -й год
	2-й год
	3-й год
	4-й год
	5-й год

	А
	259
	59
	78
	87
	102
	117

	Б
	303
	58
	86
	105
	124
	136

	В
	375
	72
	89
	114
	129
	145

	Г
	252
	55
	72
	89
	101
	107



Алгоритм решения.
1. Расчет рентабельности инвестиции (PI).
 Формула расчета:
[image: формула],
где PI – индекс доходности инвестиций; 
NPV – сумма чистого дисконтированного дохода 
CI – величина вложенного капитала. 
Чтобы дисконтировать (привести к актуальным условиям) доход, следует воспользоваться формулой: 
[image: формула]
где NPV – сумма чистого дисконтированного дохода; 
i – номер периода реализации проекта (года или месяца); 
N – общая продолжительность реализации проекта (в годах или месяцах);
Pi – сумма дохода за отдельный период под номером i, называемая входящим отдельным денежным потоком; 
R – дисконтная ставка. 
Результаты расчетов NPV для рассматриваемых проектов сводим в таблицу 2.
	Проект
	Инвестиции,
млн. ден. ед. (CI)
	NPV

	А
	259
	

	Б
	303
	

	В
	375
	

	Г
	252
	



2. Сортировка (ранжирование) всех проектов по его значению (при этом, проекты с PI менее 1 не рассматриваются).
3. Определение числа проектов, реализация которых возможна в полном объеме в рамках запланированных объемов инвестиционных вложений, учитывая расчет и ранжирование по индексу рентабельности.
4. Определение проекта, реализация которого возможна лишь частично, с расчетом возможного объема инвестиционных вложений (данный этап применим только при наличии возможности дробления).
5. Формирование оптимального инвестиционного портфеля с указанием значений чистого дисконтированного дохода (NPV), в том числе по частично реализуемому проекту (при наличии такового).

Пояснения к решению.
Для проектов, перечисленных в задании, решение свести в табл. 3.

Таблица 3 - Расчет индекса рентабельности по инвестиционным проектам

	Проект
	Инвестиции, млн ден. ед.
	PI
	Позиция по итогам ранжирования по значению PI

	А
	259
	
	

	Б
	303
	
	

	В
	375
	
	

	Г
	252
	
	



Выводы:
1. По проекту, который следует отвергнуть по критерию PI.
2. Имеется ли возможность в полном объеме реализовать выбранные проекты с учетом запланированного объема инвестиций
3. Выбрать инвестиционные проекты с наибольшим значением PI для реализации в полном объеме, а также проекты для частичной реализации (расчет объема реализации проекта при условии частичной реализации производится путем разности объема средств, остающегося после реализации проектов в полном объеме, и требуемого объема инвестиционных вложений для полной реализации инвестиционного проекта).
4. Произвести расчет процентного значения реализации проекта с частичной реализацией
5. Результаты формированию оптимального портфеля свести в таблицу 4.

Таблица 4 - Оптимальный инвестиционный портфель

	Проект
	Доля инвестиций, включаемая в инвестиционный портфель, в %
	NPV, млн. ден. ед.
	NPV с учетом доли в инвестиционном портфеле, млн. ден. ед.

	А
	
	
	

	Б
	
	
	

	В
	
	
	

	Г
	
	
	




Задание 4

Решить задачу, данную в задании 3, с учетом отсутствия возможности дробления инвестиционных проектов.
Алгоритм решения.
Для определения оптимального инвестиционного портфеля в этом случае необходимо выполнить следующие действия:
1. Рассчитать NPV по каждому из инвестиционных проектов.
2. Рассмотреть все возможные варианты сочетания инвестиционных проектов в инвестиционном портфеле.
3. Сравнить объемы инвестиции для каждого из вариантов, выявленных в п. 2, с предельным (допустимым, планируемым) объемом инвестиционных вложений.
4. Определить оптимальное сочетание инвестиционных проектов в инвестиционном портфеле.
Результаты расчетов представить в таблице 1.

Таблица 1 - Определение оптимального инвестиционного портфеля (при отсутствии возможности дробления)

	Вариант сочетания проектов
	Инвестиции, млн. ден. ед.
	NPVy ,млн. ден. ед.

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	



Сделать пояснение по выбору сочетания проектов в портфеле по критерию NPV, PI, ограничению запланированного объема инвестиционных вложений.


Задание 5
Оценить, насколько оптимальным является инвестиционный портфель, включающий в себя акции трех компаний (табл. 1), доходность безрискового актива - 6%.

Таблица 1 - Состав инвестиционного портфеля
	Дата
	Котировка В1, 
ден. ед.
	Котировка В2, ден. ед.
	Котировка В3, ден. ед.
	Средняя доходность рынка, %

	01.01.2021
	1025,00
	1097,00
	1120,00
	3,54

	01.02.2021
	986,00
	999,00
	957,00
	6,57

	01.03.2021
	1254,00
	1365,00
	1025,00
	9,24

	01.04.2021
	1296,00
	1469,00
	1325,00
	2,25

	01.05.2021
	1312,00
	1582,00
	1425,00
	3,45

	01.06.2021
	1456,00
	1896,00
	1698,00
	-9,81

	01.07.2021
	1564,00
	1968,00
	1456,00
	16,71

	01.08.2021
	1642,00
	1354,00
	1542,00
	-12,01

	01.09.2021
	1354,00
	1245,00
	1289,00
	21,00

	01.10.2021
	1457,00
	1369,00
	1659,00
	10,87

	01.11.2021
	1596,00
	1785,00
	1785,00
	4,37

	01.12.2021
	1798,00
	1965,00
	1896,00
	9,05

	01.01.2022
	1998,00
	2036,00
	2010,00
	3,54


Алгоритм решения.
1. Расчет доходности по акциям каждой из компаний.
2. Расчет доходности инвестиционного портфеля.
3. Расчет стандартных отклонений доходности по каждому элементу инвестиционного портфеля.
4. Расчет стандартного отклонения доходности инвестиционного портфеля.
5. Расчет коэффициента Шарпа.
6. Расчет β-коэффициента.
7. Расчет коэффициента Трейнора.
Итоги расчета доходности по акциям каждой из компаний и инвестиционного портфеля в целом приведены в табл. 2

Таблица 2 - Оценка доходности инвестиционного портфеля компании, в %
	Дата
	Доходность 
В1
	Доходность
В2
	Доходность
В3
	Средняя доходность портфеля

	01.01.2021
	-
	-
	-
	-

	01.02.2021
	
	
	
	

	01.03.2021
	
	
	
	

	01.04.2021
	
	
	
	

	01.05.2021
	
	
	
	

	01.06.2021
	
	
	
	

	01.07.2021
	
	
	
	

	01.08.2021
	
	
	
	

	01.09.2021
	
	
	
	

	01.10.2021
	
	
	
	

	01.11.2021
	
	
	
	

	01.12.2021
	
	
	
	

	01.01.2022
	
	
	
	

	В среднем
	
	
	
	



Расчет стандартного отклонения рекомендуется проводить через MS Excel, используя функцию СТАНДОТКЛОН. 

Сделать вывод



Задание 6
На рынке обращается три ценных бумаги: ЦБ-1, ЦБ-2, ЦБ-3. Доходность (в %) этих бумаг за последние четыре периода приведена в следующей таблице (в %).
	Период
	ЦБ-1
	ЦБ-2
	ЦБ-3

	1
	9,20
	14,1
	21,00

	2
	8,62
	15,74
	21,30

	3
	9,45
	15,1
	21,87

	4
	9,69
	15,76
	21,74


Задание к кейсу.
Построить эффективное множество портфелей ценных бумаг и выбрать на нем портфель с приемлемым соотношением доходности и риска.
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