СТРУКТУРИРОВАННЫЙ КЕЙС
 по теме «Оценка инвестиционной привлекательности сельскохозяйственных организаций региона»

Принятие инвестиционного решения основывается на многовариантной оценке целого ряда показателей и тенденций их изменения. При анализе условий рационального использования инвестиций в экономической науке и практике применяются понятия «инвестиционный климат» и «инвестиционная привлекательность». 
Формирование инвестиционного климата на уровне предприятия характеризуется моделью, основными элементами которой являются инвестиционная активность и инвестиционная привлекательность, включающая в себя инвестиционный потенциал и инвестиционный риск.
Под инвестиционной привлекательностью понимается интегральная характеристика отдельных предприятий, отраслей, регионов, страны в целом с позиций перспективности развития, доходности инвестиций и уровня инвестиционных рисков. Она определяется одновременным воздействием двух групп факторов, одна из которых формирует инвестиционный потенциал, вторая - инвестиционные риски. Инвестиционный потенциал учитывает макроэкономические характеристики, насыщенность территории факторами производства, потребительский спрос населения и другие параметры. Величина инвестиционного риска показывает вероятность потери инвестиций и дохода от них. В конечном счете, инвестиционная активность предприятия зависит от его инвестиционной привлекательности.
Инвестиционная активность - реальное развитие инвестиционной деятельности в виде инвестиций в основной капитал. Инвестиционную активность предприятия относят к одному факторов деловой активности вместе с производственной активностью, инновационной, трудовой. Она направлена на привлечение и реализацию ссудных капиталов, прямых и портфельных инвестиций с целью повышения экономического потенциала и перевода предприятия на качественно новый уровень функционирования. Уровень инвестиционной активности предприятия обусловлен воздействием внешних и внутренних факторов. Основными показателями, характеризующими инвестиционную активность предприятия, выступают: темпы ввода новых производственных мощностей; темпы роста экономического потенциала предприятия за счет реализации инвестиционных программ; темпы роста концентрации капитала; темпы снижения удельных инвестиционных затрат на единицу эффективности.
Инвестиционная привлекательность предприятия – это интегральная характеристика, состоящая из нескольких синтетических показателей, которых насчитывается около двадцати. Каждый синтетический показатель оказывает свое влияние на совокупный, значимость каждого из на принятие инвестиционного решения определяется экспертным путем. Затем определяется сумма произведений рангов синтетических показателей и их значимости при принятии инвестиционного решения, т.е. рассчитывается интегральный показатель инвестиционной привлекательности, по которому и определяется место предприятия в рейтинге. 
Задачей проведения оценки инвестиционной привлекательности сельскохозяйственных организаций является возможность сконцентрировать внимание потенциальных инвесторов на предприятиях, вложения в которые дадут больший эффект. 
При оценке инвестиционной привлекательности сельскохозяйственных организаций определяется инвестиционный потенциал и инвестиционные риски.
Инвестиционный потенциал предприятий складывается из семи частных потенциалов, каждый из которых в свою очередь характеризуется целой группой показателей.
1.Ресурсно-сырьевой потенциал рассчитывается на основе средневзвешенной обеспеченности важнейшими видами природных ресурсов.
2. Производственный потенциал - совокупный результат хозяйственной деятельности предприятия.
3. Потребительский потенциал - совокупная покупательная способность работников.
4. Инфраструктурный потенциал - экономико-географическое положение и инфраструктурная насыщенность.
5. Инновационный потенциал - использование наукоемких технологий, внедрения достижений научно-технического прогресса.
6. Трудовой потенциал - численность экономически активных работников, их образовательный и профессиональный  уровень.
7.Финансовый потенциал - определяется совокупностью финансовых показателей, характеризующих финансовое состояние и платежеспособность сельскохозяйственных организаций.
После расчетов потенциалов определяется место (ранг) организации среди организации данной отрасли.
[bookmark: _GoBack]Инвестиционная привлекательность предприятия – это определенная совокупность характеристик его производственной, а так же коммерческой, финансовой, в некоторой степени управленческой деятельности и особенностей того или иного инвестиционного климата, по результатам которого свидетельствуют о целесообразности и необходимости осуществления инвестиций в него. Побеждает, как правило, инвестиционно-привлекательный объект, в который происходят вложения инвестиций.























Таблица – Динамика источников финансирования организации
	Источник
	20     г.
	20      г.
	20     г.
	Отклонение (+,-) 20     г.от

	
	тыс.
руб.
	% к итогу
	тыс.
руб.
	% к итогу
	тыс.
руб.
	% к итогу
	20    г.
	20    г.

	Собственные средства –всего
	
	
	
	
	
	
	
	

	В том числе
	
	
	
	
	
	
	
	

	(3 раздел пассива баланса)
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Заемные средства - всего
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	4,5 разделы пассива баланса
	
	
	
	
	
	
	
	

	Привлеченные средства – всего (безвозмезд поступления, государственное финансирование)
	
	
	
	
	
	
	
	













Таблица 8 - Инвестиционная деятельность организации
	Поступление и использование средств
	2015 г.
	2016 г.
	2017 г.

	Поступление денежных средств от продажи 
объектов основных средств и иного имущества
	
	
	

	Приобретение объектов основных средств
	
	
	

	Чистые денежные средства от инвестиционной 
деятельности
	
	
	

































Таблица - Показатели инвестиционной привлекательности 

	№
п/п
	Наименование показателя
	Показатель
	2016г.
	2017г.
	2018г.

	1.
	Потребительский
потенциал
	Средняя заработная плата одного работника, тыс. руб./год
	
	
	

	2.
	Трудовой потенциал
	Среднегодовая численность работников, чел.
	
	
	

	
	
	Доля работников с высшим и средним
 профессиональным образованием, %
	
	
	

	3.
	Производственный
потенциал
	Среднегодовая стоимость производственных фондов основной деятельности, тыс. руб.
	
	
	

	
	
	Всего сельскохозяйственных угодий, га
	
	
	

	
	
	Среднегодовая численность работников,
 занятых в сельскохозяйственном производстве, чел.
	
	
	

	
	
	Выручка,тыс. руб.
	
	
	

	4.
	Инфраструктурный
потенциал
	Удаленность от районного центра, км
	
	
	

	
	
	Удаленность от областного центра, км
	
	
	

	
	
	Удаленность от железнодорожной станции, км
	
	
	

	5.
	Финансовый 
потенциал
	Рентабельность продаж, %
	
	
	

	
	
	Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами
	
	
	

	
	
	Коэффициент финансовой независимости
	
	
	

	
	
	Коэффициент текущей ликвидности
	
	
	

	6.
	Инновационный потенциал
	Норма инвестиций (стоимость введенных 
основных средств / выручка от реализации)
	
	
	

	7.
	Ресурсный 
потенциал
	Кадастровая стоимость земли, руб./га
	
	
	

	8.
	Экономический риск
	Рентабельность затрат, %
	
	
	

	
	
	Износ основных фондов, %
	
	
	

	9.
	Финансовый риск
	Доля просроченной кредиторской задолженности в общей сумме задолженности, %
	
	
	

	
	
	Коэффициент финансовой устойчивости
	
	
	

	
	
	Коэффициент капитализации
(отношение заемных средств к собственным)
	
	
	









Исходя из данного анализа и группировки сельскохозяйственных предприятий по степени инвестиционной привлекательности с помощью агрегирования данных в таблице делаются соответствующие выводы.
Предложенный методический подход по определению инвестиционной привлекательности позволяет инвесторам отбирать те сельскохозяйственные организации, которые имеют наибольшую инвестиционную привлекательность, и вложения в которые окупятся быстрее. Также выбор объекта инвестирования может проводиться по тем структурным составляющим инвестиционной привлекательности, которые в наибольшей степени интересуют инвестора (производственный потенциал, земельные ресурсы, близость к рынкам сбыта и т.д.). Сельскохозяйственным организациям этот подход позволяет принимать решения по наращиванию того или иного частного потенциала или снижению инвестиционных рисков с целью увеличения конкурентоспособности продукции.









Источники информации для расчета показателей, характеризующих инвестиционную привлекательность
сельскохозяйственных организаций
	№
п/п
	Наименование показателя
	Показатель
	Источник информации

	1
	2
	3
	4

	1.
	Потребительский
потенциал
	Средняя заработная плата одного работника, тыс. руб./год
	Годовая бухгалтерская отчетность организации АПК. Форма №5 АПК «Отчет о численности и заработной плате работников организации» (с.010 гр4/с.010 гр3)

	2.
	Трудовой потенциал
	Среднегодовая численность работников, чел.
	Годовая бухгалтерская отчетность организации АПК. Форма №5 АПК «Отчет о численности и заработной плате работников организации» (с.010 гр3)

	
	
	Доля работников с высшим и средним
 профессиональным образованием, %
	Годовая бухгалтерская отчетность организации АПК. Форма №5 АПК «Отчет о численности и заработной плате работников организации» (с.050/с.010*100%)

	3.
	Производственный
потенциал
	Среднегодовая стоимость производственных фондов основной деятельности, тыс. руб.
	Годовая бухгалтерская отчетность организации АПК. Форма №5 «Пояснения к бухгалтерскому балансу и отчету о прибылях и убытках» - 

	
	
	Всего сельскохозяйственных угодий, га
	Годовая бухгалтерская отчетность организации АПК. Форма №9 АПК «Сведения о производстве, затратах, себестоимости и реализации продукции растениеводства» (с.560 гр3)

	
	
	Среднегодовая численность работников,
 занятых в сельскохозяйственном производстве, чел.
	Годовая бухгалтерская отчетность организации АПК. Форма №5 АПК «Отчет о численности и заработной плате работников организации» (с.020 гр3)

	
	
	Выручка,тыс. руб.
	Форма №2 «Отчет о финансовых результатах» (с.2110)

	4.
	Инфраструктурный
потенциал
	Удаленность от районного центра, км
	Расчетный

	
	
	Удаленность от областного центра, км
	Расчетный

	
	
	Удаленность от железнодорожной станции, км
	Расчетный

	

	1
	2
	3
	4

	5.
	Финансовый 
потенциал
	Рентабельность продаж, %
	Форма №2 «Отчет о финансовых результатах»
(с.2200/с.2110) *100%

	
	
	Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами
	Форма №1 «Бухгалтерский баланс»
(с.1300+с.1530+с.1540-с.1100)/с.1200

	
	
	Коэффициент финансовой независимости
	Форма №1 «Бухгалтерский баланс»
с.1300/с.1700

	
	
	Коэффициент текущей ликвидности
	Форма №1 «Бухгалтерский баланс»
(с.1200-с.1220-с.1230)/ (с.1510+с.1520+с.1550)

	6.
	Инновационный потенциал
	Норма инвестиций (стоимость введенных 
основных средств / выручка от реализации)
	Форма №5 «Пояснения к бухгалтерскому балансу и отчету о финансовых результатах» (с.5200 гр.6), форма №2 «Отчет о финансовых результатах» (с.2110)
с.5200 гр.6/ с.2110

	7.
	Ресурсный 
потенциал
	Кадастровая стоимость земли, руб./га
	Сведения о наличии и кадастровой стоимости земли в сельскохозяйственных организациях Пензенской области

	8.
	Экономический риск
	Рентабельность затрат, %
	Форма №2 «Отчет о финансовых результатах»
(с.2200/с.2120+с.2210) *100%

	
	
	Износ основных фондов, %
	Форма №5 «Пояснения к бухгалтерскому балансу и отчету о финансовых результатах»
(среднегодовая стоимость ОПФ/с.5200 гр. 6)

	9.
	Финансовый риск
	Доля просроченной кредиторской задолженности в общей сумме задолженности, %
	Форма №5 «Пояснения к бухгалтерскому балансу и отчету о финансовых результатах» 
с.5590/с.5550

	
	
	Коэффициент финансовой устойчивости
	Форма №1 «Бухгалтерский баланс»
(с.1300+с.1400)/с.1500

	
	
	Коэффициент капитализации
(отношение заемных средств к собственным)
	Форма №1 «Бухгалтерский баланс»
(с.1410+с.1510)/с.1300






