
Тема 2. Эволюция  

мировой валютной 

системы и современные 

валютные проблемы 

Лекцию подготовила  

доцент Федотова М.Ю. 



ПЛАН ЛЕКЦИИ 
 

1. Понятие валютной системы и ее виды. 

2. Становление и развитие мировой 

валютной системы.  

3. Общая характеристика Парижской и 

Генуэзской валютных систем. 

4. Бреттон-Вудская валютная система. 

5. Ямайская валютная система. 



 

 

1. Понятие валютной 

системы  

 



Валютная система – это совокупность 
исторически сложившихся форм организации 
МВО, закрепленных законодательными актами 
отдельных стран и международными 
соглашениями. 
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Валютные системы 

Мировая  

валютная система 

Региональные  

валютные системы 

Национальные  

валютные системы 



Структура международной валютной системы 

Международные финансовые операции 

Мировой  

валютный  

рынок 

Центральный  
банк 

Спрос частного  

сектора на  

иностранную  

валюту 

Официальные  

резервы 
 
 

Сеть свопов 

1.Коммерческие банки являются держателями, покупателями и продавцами  

иностранной валюты. Тот объем конкретной валюты, держателями которой они  

хотели бы стать, составляет спрос частного сектора на эту валюту. 

2.Центральный банк может продавать коммерческим банкам часть своих валютных 

 резервов.  

3. Официальные резервы хранятся частично в форме платежных  балансов  

в иностранной валюте, таких как депозиты или ликвидные инвестиции в рынок  

краткосрочного капитала. 

МВФ 

Коммерческие 

банки 
Центральный банк 



Форма организации валютных отношений страны,  

сложившаяся  исторически и закрепленная национальным  

законодательством, а также обычаями международного права 

Функции 

- формирование  и использование валютных курсов 

 

- обеспечение внешнеэкономических связей страны 

 

- обеспечение оптимальных условий функционирования  

национального хозяйства 

Национальная валютная система 



Форма организации валютных отношений ряда  

государств, закрепленная в межгосударственных 

 соглашениях и в создании межрегиональных  

финансово-кредитных институтов 

Функции 

Региональная валютная система 



Глобальная форма организации валютных отношений, 

 в рамках мировой экономики, закрепленная многосторонними  

межгосударственными соглашениями и регулируемая  

международными валютно-кредитными и  

финансовыми организациями 

Функции 

- опосредование международных экономических   связей 

 
- обеспечение платежно-расчетного оборота в    рамках мировой экономики 

 
- обеспечение необходимых условий для нормального 
 воспроизводственного процесса и бесперебойной   реализации  

производимых товаров 
 

- регламентация и координация режимов национальных валютных систем 
 
- унификация и стандартизация принципов   валютных отношений 

Международная валютная система 
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Основные элементы национальной и мировой валютных систем 

Национальная валютная система Мировая валютная система 

Национальная валюта Резервные валюты, международные 

счетные единицы 

Степень обратимости национальной 

валюты 

Условия взаимной обратимости 

валют 

Паритет национальной валюты Унифицированный режим валютных 

паритетов 

Режим курса национальной валюты Регламентация режимов валютных курсов 

Международная валютная ликвидность 

страны 

Мировой денежный товар и международная 

ликвидность 

Наличие или отсутствие валютных 

ограничений 

Межгосударственное регулирование 

валютных ограничений 

Международные кредитные средства 

обращения, регламентация правил их 

использования 

Унификация правил использования 

международных кредитных средств 

обращения 

Регламентация международных расчетов 

страны 

Унификация основных форм 

международных расчетов 

Режим национального валютного рынка и 

рынка золота 

Режим мировых валютных рынков и 

рынков золота 

Национальные органы, обслуживающие и 

регулирующие валютные отношения 

страны 

Международные организации, 

осуществляющие межгосударственное 

валютное регулирование 



 

 

2. Становление и развитие 

мировой валютной 

системы 

 



Возникновение мировой 

валютной системы 
результат появления 

необходимости расчетов 

между участниками 

мирового платежного 

оборота вследствие 

развития товарного 

производства, денежного 

обращения и 

международных 

экономических отношений - 

кооперации, разделения 

труда.  



o Стандарт международных валютных 

отношений; 

o Условия конвертируемости валют и 

допустимый режим валютных ограничений; 

o Режим валютных курсов; 

o Режим функционирования международного 

валютного рынка и рынка золота; 

o Принципы и механизм международного 

регулирования валютных отношений; 

o Международные финансовые организации 

Мировая валютная система определяет: 



Эволюция валютной системы Критерии Парижская 

валютная 

система с 1867 г. 

Генуэзская 

валютная 

система 

с 1922 г. 

Бреттон-

Вудская 

валютная 

система  

с 1944 г. 

Ямайская 

валютная 

система  

с 1976-1978 

гг. 

Европейская 

валютная система с 

1979 г. 

1.База Золотомонетный, 

золотослитковый 

стандарты 

Золото- 

девизный 

стандарт 

Золото- 

девизный 

(золотодол-

ларовый) 

стандарт  

Стандарт 

специальны

х прав 

заимствован

ия (СДР) 

Стандарт ЭКЮ 

 с (1979-1988 гг.;  

евро (с 1999 г.) 

2.Исполь-

зование 
золота 

как 
мировых 
денег 

Конвертируемость валют в золото. 

Золотые паритеты. 

Золото как резервное и платежное средство 

Официаль-

ная 

демонетизац

ия золота 

Объединение 20% 
официальных золото-

долларовых резервов. 

Использование золота 
для обеспечения эмис-

сии ЭКЮ, переоценка 
золотых резервов по 

рыночной цене 

3.Режим 

валютно-
го курса 

Свободно 

колеблющиеся 

курсы в пределах 

золотых точек 

Свободно 

колеблющиес

я курсы без 

золотых 

точек 

Фиксирован

ные 

паритеты и 

курсы (± 

0,75 – 1%) 

 

Свободный 

выбор 

режима 

валютного 

курса 

 

Совместно плавающий 
валютный курс в 

преде-лах ± 2,25 – 15% 

с августа 1993 г. 
(«европейская 

валютная змея) только 
для 4 стран, не 

присоединившихся к 

зоне евро) 

4.Инсти-

туциональ
ная 

структура 

Конференция Конференция

, совещание 

МВФ – орган 

межгосудар

ственного 

валютного 

регулирован

ия 

МВФ, 

совещания 

«в верхах» 

Европейский фонд валют-

ного сотрудничества 

(ЕФВС) (1979-1993 гг.) 

Европейский валютный 

институт (ЕВИ) (1994-1998 

гг.)  

Европейский 

центральный банк (ЕЦБ)  

(с 1 июля 1998 Г.) 



 

 

3. Общая характеристика 

Парижской и Генуэзской 

валютных систем 

 



 Парижская система  

• система золотого стандарта, 

которая стихийно 

сформировалась в второй 

половине XIX века и была 

закреплена межгосударственным 

соглашением на международной 

конференции в Париже (1867 г.). 



Основные принципы системы 

золотого стандарта 

1. Золотое обеспечение национальных денежных 

единиц 

2. Параллельное обращение золота и бумажно-

кредитных денег (банкнот) 

3. Золотой паритет как основа формирования 

валютных курсов 

4. Рыночный механизм формирования валютных 

курсов, которые формально были свободно 

плавающими, но фактически колебания курсов 

регулировались «золотыми точками» 

5. Установление золотого содержания 

национальных денежных единиц (масштаба цен) 

 



Золотые точки 
• уровень валютного курса, при котором становилось 

выгодно не обменивать напрямую валюту одной 

страны на другую, а производить обмен при 

посредстве золота; 

• определялись издержками, связанными с 

транспортировкой золота и чеканкой монет. 

• Обесценение национальной валюты сверх золотой 

точки приводило к оттоку  золото из страны и  

сокращению денежной массы, что способствовало 

повышению валютного курса и возвращению его в 

пределы золотой точки. 

• Уорожание национальной валюты и выход за 

пределы нижней золотой точки, наоборот, приводило 

к притоку золота в страну   и росту денежной массы, 

что способствовало снижению валютного курса и 

возвращению его в пределы золотой точки 

 



     Одновременно, за счет золото-

денежных потоков между странами, 

автоматически регулировались платежные  

балансы. 

     Для системы золотого стандарта была 

характерна относительная устойчивость 

валютных курсов, которая достигалась 

ценой колебаний объемов производства и 

уровня занятости 



Исторически существовали 3 формы 

золотого стандарта: 
1.Золотомонетный стандарт – в обращении 

находились золотые монеты и бумажно-кредитные 

деньги (девизы). 

2.Золотослитковый стандарт – золотые монеты были 

изъяты из обращения, но бумажно-кредитные деньги 

имели золотое содержание и свободно обменивались 

на слитковое золото. 

3.Золотодевизный стандарт – свободную 

конвертируемость в золото сохранили лишь валюты 

(девизы) ведущих стран, которые наряду с золотом 

стали выполнять функции мировых денег. 

Золотодевизный стандарт был введен в рамках 

Генуэзской МВС (1922г.) 

 



• Стандарт был относительно эффективен до первой 
мировой войны, когда действовал рыночный 
механизм выравнивания валютных курсов и 
платежных балансов.  

• Страны с дефицитным платежным балансом 
вынуждены были проводить дефляционную 
политику, ограничивать денежную массу в 
обращении и допускать уход золота за границу. 

• Однако к началу XX века такая система перестала 
отвечать новым реалиям, в которых 
функционировали международные экономические 
отношения.  

• Один из наиболее характерных компонентов 
мирового хозяйства того периода - экспорт капитала 
- вступил в противоречие с существованием 
золотого стандарта в мировой валютной системе.  

• Кроме того, запасы казначейского золота стали 
сосредоточиваться в казне немногих 
быстроразвивающихся стран. 

 



• Поэтому после периода валютного хаоса, 

возникшего в итоге первой мировой войны, 

его сменил золотодевизный стандарт, 

основанный на золоте и ведущих валютах 

капиталистических стран.  

• Платежные средства в иностранной валюте, 

предназначенные для международных 

расчетов, стали называть девизами. 

• Вторая мировая валютная система 

капитализма была юридически оформлена 

межгосударственным соглашением, 

достигнутым на Генуэзской конференции в 

1922 г. 

 



Генуэзская валютная система (1922-

1944 гг.): 
 золотодевизный стандарт – банкноты 

обмениваются не на золото, а на девизы других 

стран (векселя, чеки); 

 девизы могли быть обменены на золото; 

 только резервные валюты (доллар США и фунт 

стерлингов) были приняты в качестве девизной 

валюты и сохранили конверсию в золото. 



В 1922 - 1928 гг. наступила относительная 

валютная стабилизация.  

Но ее непрочность заключалась в следующем: 

• вместо золотомонетного стандарта были введены 
урезанные формы золотого монометаллизма в 
денежной и валютной системах; 

• процесс стабилизации валют растянулся на 
несколько лет, что создало условия для валютных 
войн; 

• методы валютной стабилизации предопределили 
ее шаткость, в большинстве стран были проведены 
девальвации; 

• стабилизация валют была проведена с помощью 
иностранных кредитов. США, Великобритания, 
Франция использовали тяжелое валютно-
экономическое положение других стран для 
навязывания им обременительных условий 
межправительственных займов. 

 



 

 

4. Бреттон-Вудская 

валютная система 

 



Бреттон-Вудская МВС  
(1944 г., участники конференции 44 страны,  

в т.ч. СССР) 
   



Создание Бреттон-Вудской валютной 

системы было обусловлено следующими 

основными причинами: 



Принципы организации Бреттон-Вудской МВС  
 

1. Основана на принципах золото-девизного стандарта 

2.  Функции стандарта МВО закреплены за золотом и 

двумя ключевыми валютами - долларом США и фунтом 

стерлингов (фактически  золотодолларовый стандарт).  

3. Установлено золотое содержание и частичное золотое 

обеспечение национальных валют. 

4. Ключевые  валюты должны свободно конвертироваться 

в золото на официальном уровне (для Центральных 

банков). 

5. Система фиксированных валютных курсов к доллару 

США (± 1%). 

6. Курс доллара фиксирован к золоту. Цена золота 

фиксирована на уровне 35 долларов за унцию (31,1 г 

чистого золота). 

7. Учреждены Международный валютный фонд (МВФ) и 

Международный банк реконструкции и развития (МБРР) 

 

 

 





Непосредственные причины кризиса и крушения 

Бреттон-Вудской системы 
 

1. Изменение соотношения сил в мировой экономике. 

2. Падение доверия к доллару, связанное с его 

обесценением на фоне хронического дефицита 

платежного баланса США  

 

Этапы формирования и развития кризиса 
 

 «Долларовый голод» 

 Формирование хронического дефицита ПБ США, 

ослабление доллара, «долларовое пресыщение» 

 «Золотая лихорадка», резкое сокращение золотого запаса 

США, прекращение обмена долларов на золото (решение 

президента США Р. Никсона - 1971 г.) 

 «Валютная лихорадка», отказ от фиксации курсов к 

доллару. Прекращение действия Бреттон-Вудской МВС   

 

 



 

 

5. Ямайская валютная 

система 

 





Ямайская валютная система – система 

плавающих валютных курсов: 

 отсутствие пределов колебаний валютных 

курсов и обязательств по взаимному 

проведению валютных интервенций; 

 золото как особый товарный ликвидный 

актив свободно продается и покупается на 

мировом рынке; 

 валютные курсы не являются 

фиксированными; 

 пропорции обмена валют основываются на 

ППС этих валют в данный момент времени и 

зависят от спроса и предложения на 

обмениваемые валюты. 
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