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1 Анализ деловой активности организации

Деловая активность - это способность организации по результатам своей экономической деятельности занять устойчивое положение на конкурентном рынке, это результативность работы организации относительно величины расхода ресурсов в процессе операционного цикла. 
Анализ деловой активности организации проводится с помощью качественных характеристик и количественных показателей. К качественным характеристикам относятся: широта рынков сбыта (внутренних и внешних), деловая репутация организации, ее конкурентоспособность, наличие постоянных поставщиков и покупателей, долгосрочных договоров купли-продажи, имидж, торговая марка и пр. Количественные показатели деловой активности раскрывают темпы ресурсного потенциала, выручки, прибылей, а также скорость оборота капитала организации. 
Информационной базой для количественного анализа деловой активности традиционно является бухгалтерская отчетность организации, прежде всего Бухгалтерский баланс и Отчет о финансовых результатах.
Для изучения соотношения темпов роста активов ТРА, выручки и прибыли от продаж организации используется «золотое правило экономики», в соответствии с которым оптимальным является следующее соотношение темповых показателей:

ТРП  > ТРВ  > ТРА  > 100 %, где
ТРА – темп роста среднегодовой суммы активов;
ТРВ – темп роста выручки;
ТРП – темп роста прибыли от продаж.

Источниками информации для расчета элементов вышеприведенного неравенства являются Бухгалтерский баланс и Отчет о финансовых результатах. Темп роста определяется, как правило, путем сравнения последующего и предыдущего годов (пример: если анализируем ситуацию за последние три года 2022-2024, то определяем цепные темпы роста в разрезе периодов 2021-2022, 2022-2023, 2023-2024). Значения выручки и прибыли от продаж за анализируемые годы отражены в Отчете о финансовых результатах (строки 2110 и 2200 соответственно). Значения активов определяем по итоговой строке 1600 Бухгалтерского баланса по состоянию на конец года (31 декабря). Темп роста равен отношению значения последующего года к значению года предыдущего * 100 %.
Соблюдение «золотого правила экономики» означает:
- рост производственно-ресурсного потенциала организации, т. к. динамика ее активов является положительной;
- повышение интенсивности использования активов организации, т. к. объем продаж в  расчете на один рубль активов возрастает;
- повышение эффективности продаж, т. к. прибыль от продаж в расчете на один рубль выручки демонстрирует положительную динамику.
Показатели оборачиваемости показывают, сколько раз за анализируемый период оборачиваются те или иные активы предприятия. 

Таблица – Коэффициенты оборачиваемости активов и капитала
	Наименование финансового коэффициента
	Расчетная формула

	
	Числитель
	Знаменатель*

	Коэффициент оборачиваемости активов
	Выручка 
(строка 2110 Отчета о финансовых результатах)
	Средняя сумма валюты 
баланса (строка 1600 Бухгалтерского баланса)

	Коэффициент оборачиваемости  внеоборотных активов
	
	Средняя сумма внеоборотных активов (строка 1100 Бухгалтерского баланса)

	Коэффициент оборачиваемости оборотных активов
	
	Средняя сумма оборотных активов (строка 1200 Бухгалтерского баланса)

	Коэффициент оборачиваемости запасов
	
	Средняя сумма запасов (строка 1210 Бухгалтерского баланса)

	Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности
	
	Средняя сумма дебиторской задолженности (строка 1230 Бухгалтерского баланса)

	Коэффициент оборачиваемости собственного капитала 
	
	Средняя сумма собственного капитала (строка 1300 Бухгалтерского баланса)

	Коэффициент оборачиваемости заемного капитала 
	
	Средняя сумма заемного капитала (строка 1400 + строка 1500 Бухгалтерского баланса)

	Коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности 
	
	Средняя сумма кредиторской задолженности (строка 1520 Бухгалтерского баланса) 


*средняя (или среднегодовая) сумма по какой-либо строке баланса находится как (значение на конец (31 декабря) изучаемого года + значение на конец (31 декабря) предыдущего года) / 2. Исходим из того, что значение на конец предыдущего года есть значение на начало изучаемого года.

Коэффициенты оборачиваемости (К об)относятся к показателям стимуляторам, т.е. рост уровня коэффициента в динамике – положительный факт, снижение – отрицательный факт.
Обратная величина, помноженная на 360 дней (или количество дней в анализируемом периоде), указывает на длительность одного оборота ресурса в днях (Д 1об):

[bookmark: _Hlk190963809]Доб  = 360  / К об

Длительность одного оборота ресурса относится к показателям дестимуляторам, т.е. рост уровня показателя в динамике – отрицательный факт, снижение – положительный факт.
На основе длительности одного оборота ресурса определяют значения таких характеристик деловой активности, как операционный и финансовый циклы.
Операционный цикл – это общее время, в течение которого денежные средства вложены в запасы и дебиторскую задолженность. Для его расчета используется формула:
Дoц = Дoз + Додз , где
Тоц – длительность операционного цикла (в днях);
Доз – средняя продолжительность одного оборота запасов (в днях);
Додз – средняя продолжительность одного оборота дебиторской задолженности (в днях).
В свою очередь, финансовый цикл отражает время, в течение которого средства отвлекаются из оборота. Он определяется по формуле:
Дфц = Доц – Докз ,
где Дфц – длительность финансового цикла (в днях);
Доц – длительность операционного цикла (в днях);
Докз – длительность одного оборота кредиторской задолженности (в днях). 
Экономисты отмечают, что в целях ускорения оборачиваемости оборотных активов необходимо сокращать длительность как операционного, так и финансового циклов. 

2 Диагностика рентабельности производственно-финансовой деятельности организации

Рентабельность — это важнейшая качественная характеристика экономической эффективности финансово-хозяйственной деятельности организации. Она измеряется системой относительных показателей, позволяющих соизмерить величину полученной прибыли с величиной затраченного ресурса.
Показатель рентабельности характеризирует доходность какого-либо ресурса, либо вида деятельности или отдельных видов продукции. Так, рентабельность активов показывает, сколько рублей прибыли организация получила в отчетном периоде с каждого рубля активов. Показатели рентабельности рассчитываются, как отношение какого-либо показателя прибыли к среднегодовой величине ресурса (либо к выручке или подной себестоимости) *100 %.

Таблица – Основные коэффициенты рентабельности, характеризующие эффективность финансово-хозяйственной деятельности коммерческой организации
	Показатель
	Расчетная формула (* 100 %)

	
	Числитель
	Знаменатель*

	Рентабельность активов
	Прибыль до налогообложения (строка 2300 Отчета о финансовых результатах)
	Средняя сумма валюты  баланса (строка 1600 Бухгалтерского баланса)

	Рентабельность внеоборотных активов
	
	Средняя сумма внеоборотных активов (строка 1100 Бухгалтерского баланса)

	Рентабельность оборотных активов
	
	Средняя сумма оборотных активов (строка 1200 Бухгалтерского баланса)

	Рентабельность собственного капитала 
	
	Средняя сумма собственного капитала (строка 1300 Бухгалтерского баланса)

	Рентабельность заемного капитала
	
	Средняя сумма заемного капитала (строка 1400 + строка 1500 Бухгалтерского баланса)

	Рентабельность затрат
(в целом по организации)
	Прибыль от продаж (строка  2300 Отчета о финансовых результатах)
	Полная себестоимость (сумма строк 2120 + 2210 +2220 Отчета о финансовых результатах)

	Рентабельность продаж
(в целом по организации)
	
	Выручка (строка 2110 Отчета о финансовых результатах)

	Рентабельность затрат
(отдельного вида продукции)
	Прибыль от продаж = Выручка от реализации продукции – Полная себестоимость продукции (см. таблицы Реализации продукции растениеводства (форма № 9-АПК) или Реализации продукции животноводства (форма № 13-АПК)
	Полная себестоимость продукции (см. таблицы Реализации продукции растениеводства (форма № 9-АПК) или Реализации продукции животноводства (форма № 13-АПК)

	Рентабельность продаж
(отдельного вида продукции))
	
	Выручка от реализации продукции (см. таблицы Реализации продукции растениеводства (форма № 9-АПК) или Реализации продукции животноводства (форма № 13-АПК)


*средняя (или среднегодовая) сумма по какой-либо строке баланса находится как (значение на конец (31 декабря) изучаемого года + значение на конец (31 декабря) предыдущего года) / 2. Исходим из того, что значение на конец предыдущего года есть значение на начало изучаемого года.

Показатели рентабельности относятся к показателям стимуляторам, т.е. рост их уровня в динамике – положительный факт, снижение – отрицательный факт. При анализе уровня и динамики показателей рентабельности проводят сравнение с темпами инфляции (рентабельность затрат ниже темпа инфляции – по сути не рентабельность, а убыточность), с уровнем рентабельности других организаций аналогичной специализации.

