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Решение: 
алгоритм решения:
1. Необходимо выбрать и рассчитать мультипликатор, с помощью которого будет определяться стоимость оцениваемой компании
2. Определить капитализацию компании-аналога
3. Рассчитать мультипликатор оцениваемой компании (с учетом сопоставимости данных с компанией-аналогом)
4. Определить стоимость оцениваемой компании
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Price-to-Book Ratio (P/B ratio) — финансовый коэффициент, который показывает отношение текущей рыночной капитализации компании к её балансовой стоимости
Формула расчёта: P/B ratio = Market Value Per Share / Book Value Per Share 
Market Value Per Share — текущая торговая цена акции 
Book Value Per Share можно найти в финансовой отчётности компании, в частности в её балансе. Для расчёта балансовой стоимости из общих активов компании вычитают её общие обязательства, а затем делят полученное значение на количество выпущенных акций. 
Значение коэффициента может означать следующее:
P/B ratio > 1 — рыночная капитализация превышает собственный капитал компании, это говорит о том, что компания считается дорогой и инвестор переплачивает за акции.
P/B ratio < 1 — рыночная капитализация меньше собственного капитала компании, это означает, что компания недооценена.
P/B ratio = 1 — компания оценена справедливо.
P/B ratio < 0 — обязательства компании превышают собственные активы, в таком случае стоит оставаться в стороне от компании, так как есть риск её банкротства.
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Задача 6.
Определить рыночную стоимость собственного капитала организации методом компании-аналога на основе нижеследующей информации:
Данные по оцениваемой компании:
В обращении 100000 акций, балансовая стоимость одной акции 20 руб.
За последний отчетный год:
· выручка от реализации – 1900 тыс. руб.;
· затраты – 980 тыс. руб.;
· в том числе амортизация – 150 тыс. руб.;
· сумма процентов, уплаченная банку – 50 тыс. руб.
Данные по компании-аналогу
В обращении 120000 акций с рыночной стоимостью одной акции 40 руб. и балансовой стоимостью 18 руб.
За последний отчетный год:
· выручка от реализации – 2200 тыс. руб.;
· затраты – 1100 тыс. руб.;
· в том числе амортизация – 250 тыс. руб.;
· сумма процентов, уплаченных банку – 100 тыс. руб.

Для определения итоговой величины стоимости, использовать следующие мультипликаторы и рекомендации по взвешиванию промежуточных результатов:
	1. Мультипликатор цена/чистая прибыль
	40 %

	2. Мультипликатор цена/прибыль до уплаты налогов
	35 

	3. Мультипликатор цена/денежный поток до уплаты
 процентов и налогов
	
15 %

	4. Мультипликатор цена/балансовая стоимость
	10 %



Кроме того, оцениваемой компании принадлежит база отдыха стоимостью 1600 тыс. руб., компании-аналогу принадлежит детский сад стоимостью 834 тыс. руб.
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Jlaree oripezie/TM MyJIBTUIUIUKATOP «IleHa/TIPUOBUIE». [I0CKOIBKY KOMITAaHUNA
COIIOCTAaBUMBI U I10 YCJIOBUAM IIPUBJIEYE€HUA KPEIUTA, U [10 HAJIOTOBOMY PEXHMY,
a7IeKBaTHO UCIIO/Ib30BaTh My/IBTUIUTHKATOP «IleHa / YMCTast MPUObLIb»:

P/E,,,=1190 000 / (500 000 - 150 000 — 110 000) = 4,958.

PaccynTaeM CTOMMOCTb OLIEHMBAeMON KOMIIAHMM, YMHO)KUB HaleHHBIH
MYJIBTUIUIMKATOP Ha YUCTYIO HPI/IGLUI]: OHeHHBaeMOﬁ KOMITaHWUH.

Taxkum o6pasom,

C=4,958- (700 000 — 170 000 — 166 000) = 1 804 712.

2. Kanwuranuzanus KoMIaHHU-aHanmora — 250 MJH y. e. Yucras npubbuib
KOMITaHMH-aHaaora— 55 MIHYy. e. Ha BhIILIaTy IMBHUIEH/IOB 110 IIPUBUIETMPOBAH-
HBIM aKIMAM KOMIIaHUs oTpaTwia 6 MiH y. e. YucTas NpUObUIb OLleHUBaeMO
KOMITaHUH — 37 MJIH. [[pUBIIETUPOBAHHBIX aKLUH y Hee HeT. AHAJIOT ABIAETCA
OTeYeCTBEHHOM KoMmaHuei. OleHUTe CTOMMOCTh KOMITaHUH.

PellleHue U MOSICHEHHUA.

KoaddumueHT «1ieHa/npubsUIb» paBeH OTHOLIEHUIO KAIUTATH3AUN KOM-
IIAHWU K YUCTOM TIPUOBUTH 3a BEIYETOM JMBU/EH/IOB 110 MPUBIIETMPOBAHHBIM
AKIMAM:

P/E,,, =250 maH / (55 MiH — 6 MIH) = 5,1.

HaiiieHHBII MyJIbTUIUIMKATOP MOXXHO NIPUMEHUTH JJISI OLIPeZie/IeHUsI CTOU-
MOCTH OHEHHBaeMOﬁ KOMIIaHUH:

C=37 mnH " 5,1 =188,7 MiH.

3. OueHHUTE CTOUMOCTb KOMIIAHUUA METOZOM PBIHKA KamnuTasla U MeTOZA0M
CZEJIOK, a TAKXXE ONPEAEINTE NMIPEMUIO 332 KOHTPOJIb, €CITA l'[pI/IéLIJIL KOMITaHUU-
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3. OueHHUTe CTOMMOCTb KOMIIAHUHM METO/IOM PBhIHKA KallWTajla U METOJOM
CZIeTIOK, @ TAK)XKe OIIpe/ieUTe MIPEMHUIO 338 KOHTPOJIb, €CJIH MPUOBLTE KOMIIaHUH-
aHanora — 14 MiH y. e. LleHa oHO# 06BIKHOBEHHO# akin — 50 y. e. Kommye-
cTBO akiuii B obpamennn — 500 000 mt. HezaBHO 6bU1a OCyIIECTBIEHA CAETKA
¢ 40%-HBIM TTAaKETOM aKIMii KOMIIAHUK-aHaJIora 110 1ieHe 13 MiH y. e. [IpuGsuth
OlleHMBaeMOM KOMITaHUM paBHa 10 MJIH y. e.

PellleHye U MOSCHEHUS.

CorlacHO MeToAy pBIHKA KaluTala, CTOMMOCTb KOMIIAaHUM OLIeHUBAeTCH
IyTeM YMHOX€HUA My/IbTHUIUIMKATOPa «IjeHa/TIPUOBLIb», OTIPe/ie/IEHHOTO Ha 0C-
HOBE [|eHbI OOBIKHOBEHHOI aKIIUK He B COCTaBe KPYIIHOI'O MAaKeTa, Ha IPUObUIh
OLIEHMBAEMOM KOMITAHUH.

B paMkax MeToAa c/eJIOK My/IbTUIUIMKATOP PACCYUTHIBAETCA HAa OCHOBAHUU
CTOMMOCTH aKILIMH B COCTaBe KPYITHOTO MaKeTa.

CTOMMOCTb KOMITAHUU-aHAJIOTa ONpe/ie/IAeTcs KaK MPOU3Be/IeHHe IIeHbI aKIUN
Ha KOJIMIEeCTBO aKIIHH.

Takum ob6pazom,
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