Задача 7
Определите стоимость 100 % пакета акций компании ОАО «Сура» отрасли телекоммуникаций методом рыночных аналогов (мультипликаторов), если на рынке имеется 6 сопоставимых компаний, акции которых ликвидные и свободно торгуются на фондовом рынке. Сведения о компаниях-аналогах и объекте оценки (ОАО «Сура») представлены в таблице.
На основе полученных расчетов в задачах 6 и 7 вывести итоговую величину стоимости ОАО «Сура».


[bookmark: _Ref336675226]Таблица 1 – Сведения о компаниях-аналогах
	Компания-аналог
	Установленная
 емкость (число
 абонентских
 номеров), млн. чел.
	Отклонение от емкости, %
	Выручка 
(тыс. рублей)
	Отклонение выручки, %

	
	
	
	1 год
	2 год
	

	№ 1
	4 708
	0,15%
	12 336
	15 355
	-17%

	№ 2
	6 798
	44%
	20 980
	24 963
	34%

	№ 3
	4 119
	-12%
	13 506
	16 762
	-10%

	ОАО «Сура»
	4 702
	0,0
	14 677
	18 605
	0,00

	№ 4
	3 780
	-20%
	19 506
	24 100
	29%

	№ 5
	4 193
	-11%
	15 644
	19 040
	2%

	№ 6
	1 508
	-68%
	6 847
	8 938
	-52%




[bookmark: _Ref336675248]Таблица 2 – Сведения о структуре выручки компаний-аналогов
	Компания-аналог
	Дальний трафик на линию, мин.
	Доход на линию в год, руб.
	Структура выручки от текущей деятельности

	
	
	
	Дальняя связь
	Городская связь
	Внутризо-новая связь
	Мобильная связь

	№ 1
	375
	4 100
	34%
	43%
	4%
	19%

	№ 3
	491
	4 330
	41%
	31%
	9%
	19%

	ОАО «Сура»
	434
	4 210
	37%
	36%
	7%
	20%

	№4
	547
	5 680
	35%
	32%
	4%
	29%

	№5
	446
	4 920
	38%
	34%
	7%
	21%




Шаг 1. Выбор компаний для сравнения

Шаг 2. Отбор мультипликаторов

Шаг 3. Расчет средних значений мультипликаторов среди компаний-аналогов.

Для определения рыночной капитализации каждой компании-аналога используется формула:




где EM − рыночная капитализация компании, созданной в виде акционерного общества;
Po;p − цена обыкновенной/привилегированной акции компании;
Qo;p − количество обыкновенных/привилегированных акций компании.

[bookmark: _Ref336675265]Таблица 3 - Данные о рыночной капитализации компаний и размере их чистого долга
	Компания-аналог
	Цена акций, руб.
	Количество акций, шт.
	Рыночная капитализация, тыс. рублей.

	
	Обыкн.
	Прив.
	Обыкн.
	Привил.
	

	№ 1
	14,6
	44
	881 045 433
	250 369 337
	

	№ 3
	2,2
	1,66
	2 960 512 964
	972 151 838
	

	ОАО «Сура»
	79
	56
	245 969 590
	81 983 404
	

	№5
	1,32
	0,9
	12 011 401 829
	3 908 420 014
	




[bookmark: _Ref336675277]Таблица 4 - Расчет рыночной стоимости всего капитала компаний-аналогов

	Компания-аналог
	Рыночная капитализация, 
тыс. рублей.
	Чистый долг, 
тыс. рублей.
	Рыночная стоимость капитала, тыс. рублей

	№ 1
	
	1 508 994
	

	№ 3
	
	5 052 192
	

	ОАО «Волга»
	
	5 721 770
	

	№5
	
	2 266 404
	




Таблица 5 – Полученные значения мультипликаторов
	Компания-аналог
	Стоимость компании/ Число абонентов, тыс.руб. на абон.
	Стоимость компании/ Выручка компании 
(1 год)
	Стоимость компании/ Выручка компании (2 год)

	№ 1
	
	
	

	№ 3
	
	
	

	№5
	
	
	

	Среднее
	
	
	




Шаг 4. Определение рыночной стоимости компании
Таблица 6 – Расчет рыночной стоимости ОАО «»
	Наименование мультипликатора
	Среднее значение мультипликатора
	База мультипликатора для ОАО «Сура
	Рыночная стоимость ОАО «Сура»
	Вес мультипликатора

	Стоимость компании/ Число абонентов, тыс.руб. на абон.
	
	
	
	0,5

	[bookmark: _GoBack]Стоимость компании/ Выручка компании
 (1 год)
	
	
	
	0,25

	Стоимость компании/ Выручка компании 
(2 год)
	
	
	
	0,25
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