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Введение

Финансовая система выступает ключевым элементом современной рыночной экономики, обеспечивая эффективное перераспределение финансовых ресурсов между секторами, отраслями и регионами, а также поддержание макроэкономической стабильности. В условиях глобализации, цифровизации и усиления конкуренции роль финансовой системы возрастает: она становится не только инструментом аккумулирования и распределения капитала, но и фактором инновационного развития, инвестиционной привлекательности и устойчивости национальной экономики.

В России вопросы совершенствования финансовой системы приобретают особую значимость в связи с необходимостью адаптации к внешним вызовам, модернизации институтов, повышения доступности финансовых услуг для населения и бизнеса, а также формирования условий для устойчивого экономического роста. Актуальность темы обусловлена также тем, что эффективность функционирования финансовой системы напрямую влияет на уровень жизни населения, инвестиционный климат и конкурентоспособность страны на мировой арене.

Целью настоящей курсовой работы является комплексный анализ структуры, функций и особенностей функционирования финансовой системы в современной рыночной экономике на примере Российской Федерации, а также выявление ключевых проблем и перспектив её развития.

Для достижения поставленной цели необходимо решить следующие задачи:

раскрыть теоретические основы понятия «финансовая система», рассмотреть её структуру и функции в экономической теории;

проанализировать основные элементы современной финансовой системы: финансовые институты, рынки и государственные финансы;

охарактеризовать особенности функционирования финансовой системы Российской Федерации;

определить основные проблемы и вызовы, стоящие перед финансовой системой России в современных условиях;

сформулировать предложения по совершенствованию финансовой системы для обеспечения устойчивого экономического роста.

Объектом исследования выступает финансовая система Российской Федерации как совокупность финансовых институтов, рынков и инструментов, обеспечивающих движение финансовых ресурсов в экономике.

Предметом исследования являются экономические отношения, возникающие в процессе формирования, распределения и использования финансовых ресурсов в рамках современной финансовой системы, а также механизмы их регулирования и развития.

Проблематика финансовой системы широко представлена в трудах как зарубежных, так и отечественных экономистов. Теоретические основы финансовой системы рассматривались в работах Дж. М. Кейнса, М. Фридмана, Р. Мертона, Дж. Стиглица. Среди российских исследователей значительный вклад в изучение вопросов функционирования финансовых рынков, роли банков и государственных финансов внесли такие учёные, как А. Г. Грязнова, М. А. Абрамова, В. В. Иванов, О. И. Лаврушин. Однако в условиях динамичных изменений в мировой и национальной экономике вопросы адаптации финансовой системы к новым вызовам требуют дальнейшего изучения и анализа.

Методологическую основу курсовой работы составляют общенаучные методы познания (анализ, синтез, индукция, дедукция), а также специфические экономические методы: системный подход, сравнительный анализ, статистический анализ данных. В работе используются официальные статистические материалы Банка России, Федеральной службы государственной статистики, а также научные публикации и монографии по теме исследования.

Информационная база курсовой работы сформирована на основе комплекса нормативных, статистических, научных и аналитических источников, что обеспечивает объективность, достоверность и всесторонность анализа финансовой системы в современной рыночной экономике.

Основу информационной базы составляют законодательные и нормативные документы Российской Федерации, регулирующие деятельность финансовых институтов и функционирование финансовых рынков. Для количественного анализа и иллюстрации динамики развития финансовой системы использовались официальные статистические материалы. Теоретическая база исследования опирается на труды ведущих отечественных и зарубежных учёных в области экономической теории, финансов и банковского дела. Использованы монографии, учебные пособия, научные статьи и диссертационные исследования, посвящённые анализу структуры финансовой системы, роли финансовых посредников и особенностям функционирования финансовых рынков в условиях рыночной экономики.

Курсовая работа состоит из введения, трех глав основной части, заключения, списка использованных источников.

Глава 1. Теоретические основы финансовой системы

1.1 Обзор литературы

Вопросы теории и практики функционирования финансовой системы находятся в центре внимания экономической науки на протяжении многих десятилетий. Анализ литературы по данной теме позволяет выделить несколько ключевых направлений исследований, отражающих эволюцию взглядов на сущность, структуру и роль финансов в экономике.

В соответствии с основополагающим положением классической теории о доминантной роли государства применительно к финансам соответствующая наука рассматривалась как наука о государственных финансах (позже – и финансах иных публично-правовых образований). 

Финансы исследовались в органической связи с деятельностью государства, а их предметная область ограничивалась государственной сферой.

Именно данный содержательный контекст несли определения науки о финансах, их сущности, принципах организации и финансового устройства хозяйства страны в работах представителей немецкой школы И. Юсти (1720–1771), Й. Зонненфельса (1732–1817), К. Рау (1792–1870), А. Вагнера (1835–1917), К. Эеберга (1855–1941), внесших существенный вклад в классическую теорию финансов.

В книге «Основные начала финансовой науки» К. Рау писал, что финансы – «отрасль правительственной деятельности, имеющая своей целью приобретение, сохранение и надлежащее употребление необходимых для государственной власти материальных ценностей и состоящая в ведении собственного хозяйства или в попечении о государственных доходах и расходах. Эти попечения правительства… составляют предмет так называемых финансов, финансового управления, правительственного хозяйства или хозяйства государственного» [8, С.125].

Такой же подход был характерен для работ известных российских исследователей XIX – начала XX вв. Я.И. Горлова, С.Е. Десницкого, В.А. Лебедева, И.И. Янжула, И.Х. Озерова, рассматривавших финансы в тесной взаимосвязи с деятельностью государства, а финансовую систему – как один из основных факторов укрепления государственности.

Несмотря на явное преобладание классической теории финансов, в экономической литературе того периода была представлена и другая позиция. Так, ряд западных ученых трактовал финансы более широко, выводя их за рамки государства в сферу частного сектора экономики, связанную с функционированием различных форм капитала – ссудного и фондового, предпринимательского.

По мере дальнейшего развития рыночных отношений, модификации роли государства в экономике, возрастания значимости корпораций  и финансовых рынков в системе ресурсного обеспечения общества формировалась потребность в теоретическом пересмотре исходных постулатов классической теории финансов.

К середине XX в. эти процессы привели к возникновению  неоклассической теории финансов, получившей наиболее системную разработку в трудах представителей англо-американской школы – Г. Марковица, Ф. Модильяни, М. Миллера, Ф. Блэка, Д. Дюрана, Дж. Линтнера, Дж. Уильямса, У. Шарпа и др.

Доминантой неоклассической теории стали финансы частного сектора, а основной исследовательской программой – обоснование роли финансовых ресурсов корпораций как ключевого фактора финансового потенциала государства, поиск эффективных механизмов взаимодействия корпораций и финансовых рынков, теоретическое осмысление и разработка практического инструментария финансовых рынков на макроэкономическом и глобальном уровнях.

В отечественной экономической литературе до 1930-х гг. поддерживались идеи основателей российской финансовой школы об организации финансов государством.

С развитием государственной формы собственности на средства производства и плановых начал экономики исходная концепция была адаптирована к реалиям социалистической модели экономики, в которой государство от лица общества концентрировало общественные средства и распределяло их, а также в силу обобществления производственного сектора обеспечивало образование и использование финансовых ресурсов предприятий.

В этой связи не было необходимости отказа от исторически сложившегося понятия государственных финансов в применении к социалистическому обществу. Финансы, несмотря на определенные разночтения в рамках распределительной и воспроизводственной  концепций, рассматривались как денежные отношения, связанные с существованием и функционированием государства [4, С.115].

Такое представление о финансах оказало значительное воздействие на дальнейший ход развития отечественной финансовой науки и формирование теоретических подходов к исследованию финансовой системы.

В современной зарубежной и отечественной литературе понятие финансовой системы трактуется по-разному.

Определение финансовой системы в западной научной и учебной литературе сводится к совокупности институтов, аккумулирующих и предоставляющих денежные средства с учетом оценки активов и управления риском и тем самым обеспечивающих реализацию финансовых решений.

Так, Р. Голдсмит рассматривает финансовую систему как совокупность финансовых инструментов, рынков и институтов, Дж. ван Хорн – как ряд учреждений и рынков, которые предоставляют свои услуги правительствам, фирмам и гражданам, Н.Г. Мэнкью – как совокупность экономических институтов, помогающих направить ресурсы лиц, желающих сделать сбережения, к тем, кто нуждается в заемных средствах в форме инвестиций, Дж. Тобин – как определенные институциональные соглашения, обеспечивающие трансформацию сбережений в инвестиции и распределяющие ресурсы среди альтернативных пользователей в рамках индустриального сектора [4, С.116].

В этом же значении термин «финансовая система» используется в западной финансовой практике, статистических и аналитических изданиях. По определению специалистов Международного валютного фонда, «финансовая система состоит из институциональных единиц и рынков, которые взаимодействуют, как правило, сложным образом, с целью мобилизации средств для инвестиций, и предоставления средств, в том числе платежных систем, для финансирования коммерческой деятельности».

Таким образом, в современной зарубежной экономической литературе преобладающим в трактовке финансовой системы является институциональный (институционально-рыночный) подход.

В отечественной науке значительный вклад в разработку теории финансов внесли такие учёные, как В. М. Родионова, Л. Н. Павлова, А. Г. Грязнова, М. А. Абрамова. Российские исследователи детально проанализировали структуру финансовой системы РФ, выделив такие звенья, как государственные финансы, финансы предприятий (корпоративный сектор), финансы домохозяйств и страхование.

Особое внимание в современной российской литературе уделяется вопросам развития финансовых рынков, повышения роли банковского сектора в финансировании экономики и совершенствованию механизмов государственного регулирования финансов в условиях глобализации и цифровизации.

В. П. Дьяченко считается одним из ключевых теоретиков, заложивших основы науки о финансах в СССР. В своих трудах он впервые системно определил сущность и функции финансов, а также их роль в общественном воспроизводстве. Дьяченко рассматривал финансы как инструмент распределения национального дохода, подчёркивая их место в системе экономических отношений. Его разработки легли в основу первых официальных учебников – «Финансы СССР» (1933 г.) и «Финансы и кредит СССР» (1940 г.), которые на долгие годы определили методологию преподавания и исследования финансовых дисциплин в стране.

А. М. Александров развил воспроизводственную концепцию финансов. Согласно его подходу, финансы представляют собой систему денежных отношений, которые опосредуют кругооборот производственных фондов в народном хозяйстве на расширенной основе. Ключевая функция финансов, по Александрову, – обеспечение образования и использования различных денежных фондов для удовлетворения потребностей общества. Примечательно, что в состав финансовой системы он включал кредит, что подчёркивало единство денежно-кредитных отношений в процессе воспроизводства.

В работе «Очерки теории советских финансов» А. М. Бирман определял финансы как экономические отношения, осуществляемые посредством оборота денег. Результатом этих отношений становится формирование и использование централизованных (общегосударственных) и децентрализованных (фонды предприятий, организаций и учреждений) денежных фондов. Такой подход позволил чётко разграничить уровни финансовой системы и показать механизм распределения ресурсов между государством и хозяйствующими субъектами.

В трудах В. М. Родионовой финансы характеризуются как денежные отношения, возникающие в процессе распределения и перераспределения стоимости ВВП и части национального богатства. Она акцентирует внимание на том, что эти отношения связаны с формированием денежных доходов и накоплений у субъектов хозяйствования и государства. Ключевая цель финансов, по её мнению, заключается в использовании этих средств на расширенное воспроизводство, материальное стимулирование работников, а также на удовлетворение социальных и иных потребностей общества.

Г. Б. Поляк рассматривает финансы как экономические отношения, осуществляемые преимущественно в денежной форме между основными хозяйствующими субъектами – предприятиями, домашними хозяйствами и государством. Такой подход подчёркивает многоуровневый характер финансовой системы и важность взаимодействия всех её участников для эффективного функционирования экономики.

Таким образом, обзор литературы показывает, что понимание финансовой системы прошло путь от узкого взгляда на государственные доходы до комплексного анализа сложной сети институтов и рынков, играющей ключевую роль в обеспечении устойчивого развития современной экономики. Труды отечественных авторов демонстрируют эволюцию взглядов на финансовую систему: от понимания финансов как инструмента государственного распределения до комплексного анализа денежных отношений между всеми участниками общественного воспроизводства. Эти исследования составляют прочный теоретический фундамент для анализа современной финансовой системы России.

1.2 Понятие, структура и функции финансовой системы

Финансовая система – это совокупность взаимосвязанных и взаимодействующих сфер и звеньев финансовых отношений, посредством которых осуществляется формирование, распределение и использование денежных фондов государства, хозяйствующих субъектов и населения. В экономической теории финансовая система рассматривается как механизм, обеспечивающий движение финансовых ресурсов в экономике, их аккумуляцию и перераспределение между различными участниками экономических отношений.

Финансовая система выступает неотъемлемой частью рыночной экономики, выполняя роль связующего звена между сберегателями и инвесторами, государством и обществом, предприятиями и домохозяйствами.

Финансовая система – это сложный механизм, включающий несколько взаимосвязанных компонентов (табл.1). Каждый из них выполняет специфические функции и задачи, обеспечивая эффективное движение денежных потоков в экономике.

Структура финансовой системы включает несколько основных сфер и звеньев, которые можно представить в виде таблицы 1.

Таблица 1 –Структура финансовой системы

	Сфера
	Звенья
	Краткая характеристика

	Государственные финансы
	Государственный бюджет, Внебюджетные фонды, Государственный кредит
	Совокупность финансовых отношений, связанных с формированием и использованием централизованных денежных фондов государства (бюджет, внебюджетные фонды, государственный кредит)

	Финансы предприятий (корпоративные финансы)
	Финансы коммерческих организаций, Финансы некоммерческих организаций
	Финансовые отношения, возникающие в процессе формирования, распределения и использования денежных фондов предприятий и организаций.

	Финансы домохозяйств
	Личные финансы, Сбережения населения
	Финансовые отношения, связанные с формированием и использованием денежных доходов и сбережений населения

	Финансовый рынок
	Рынок ценных бумаг, Кредитный рынок, Страховой рынок, Валютный рынок
	Совокупность институтов и инструментов, обеспечивающих перераспределение финансовых ресурсов между участниками экономики (рынок ценных бумаг, кредитный, страховой, валютный рынки)


В современной экономике структура финансовой системы может дополняться такими элементами, как международные финансы, финансы страховых компаний, инвестиционные фонды и др.

Все компоненты финансовой системы тесно связаны между собой:

государство через налоги и сборы получает средства от предприятий и населения;

предприятия и домохозяйства размещают сбережения на финансовом рынке или в банках;

финансовый рынок обеспечивает предприятия инвестициями, а население – инструментами для сбережений;

государство использует финансовый рынок для заимствований и реализации денежно-кредитной политики.

Финансовая система – это не просто совокупность финансовых институтов и рынков, а сложный механизм, выполняющий ряд важнейших функций для обеспечения устойчивого развития экономики и общества. Каждая функция направлена на эффективное движение, распределение и использование денежных ресурсов.

Основные функции финансовой системы:

1) Аккумулирующая (мобилизационная) функция

Суть: сбор и концентрация временно свободных денежных средств у различных экономических субъектов – государства, предприятий, домохозяйств.

Задачи: формирование централизованных и децентрализованных денежных фондов (бюджеты, резервы, сбережения), которые могут быть использованы для инвестиций, развития производства или социальных нужд.

2) Распределительная (перераспределительная) функция

Суть: перераспределение аккумулированных финансовых ресурсов между различными секторами экономики, регионами, социальными группами.

Задачи: обеспечение финансирования приоритетных отраслей, поддержка малообеспеченных слоёв населения, выравнивание экономического развития территорий.

3) Контрольная функция

Суть: осуществление контроля за формированием, распределением и использованием денежных фондов.

Задачи: обеспечение прозрачности финансовых потоков, предотвращение нецелевого использования средств, оценка эффективности финансовой политики государства и деятельности предприятий.

4) Регулирующая функция

Суть: воздействие на экономические и социальные процессы с помощью финансовых инструментов.

Задачи: стимулирование или сдерживание определённых видов деятельности через налоги, субсидии, государственные закупки, кредитную политику. Это позволяет государству влиять на темпы экономического роста, инфляцию и занятость.

5) Стимулирующая функция

Суть: создание экономических стимулов для развития приоритетных направлений.

Задачи: поддержка инноваций, малого и среднего бизнеса, внедрение новых технологий через льготное кредитование, налоговые вычеты и государственные гранты.

6) Социальная функция

Суть: обеспечение социальной защиты граждан и поддержание определённого уровня жизни в обществе.

Задачи: финансирование пенсий, пособий, бесплатного образования и здравоохранения, реализация программ социальной поддержки.

Все функции финансовой системы тесно переплетены и действуют одновременно. Например, аккумулированные через налоги средства (аккумулирующая функция) перераспределяются на социальные нужды (распределительная и социальная функции), а эффективность этого процесса контролируется государством (контрольная функция).

Финансовая система – это фундамент рыночной экономики. Её структура отражает сложность современных экономических отношений, а многообразие функций обеспечивает не только экономический рост, но и социальную стабильность в обществе. Эффективность финансовой системы напрямую влияет на уровень жизни населения и конкурентоспособность государства на мировой арене.

1.3 Эволюция финансовой системы в рыночной экономике

Финансовая система прошла долгий путь развития, трансформируясь вместе с изменениями в хозяйственной жизни общества. Её эволюция отражает переход от простых форм аккумуляции и перераспределения ресурсов к сложным, многоуровневым институтам, способным обеспечивать функционирование глобальной экономики.

1) Зарождение финансов: докапиталистическая эпоха

На ранних этапах развития общества финансовая система была неразрывно связана с государством и носила преимущественно фискальный характер.

Основная цель: сбор средств для содержания правителя, армии и ведения войн.

Инструменты: натуральные подати, трудовые повинности, позже — денежные налоги.

Характерные черты: отсутствие финансовых рынков, слабое развитие кредита, централизованный характер денежных отношений. Финансы служили исключительно интересам государственной казны.

2) Становление рыночной финансовой системы (XV–XVIII вв.)

С развитием торговли, мануфактурного производства и капиталистических отношений финансы начинают приобретать новые функции.

Появление банков: возникают первые банки (в Италии, Нидерландах, Англии), которые начинают выполнять функции кредитования торговли и хранения денег.

Развитие государственного долга: государства для финансирования войн и освоения колоний начинают активно прибегать к займам, выпуская долговые обязательства. Это закладывает основу для рынка государственных ценных бумаг.

Формирование бюджета: происходит отделение государственной казны от личных средств монарха, формируется понятие государственного бюджета как плана доходов и расходов.

3) Промышленная революция и классический капитализм (XIX в.)

Промышленный переворот потребовал колоссальных инвестиций, что привело к качественному скачку в развитии финансовой системы.

Акционирование: широкое распространение получают акционерные общества. Это позволяет аккумулировать капиталы тысяч мелких инвесторов для строительства заводов, железных дорог и каналов.

Рынок ценных бумаг: появляются первые фондовые биржи, где происходит активная торговля акциями и облигациями. Финансовый рынок становится самостоятельным и влиятельным сектором экономики.

Центральные банки: окончательно формируется институт центрального банка как эмиссионного центра и «кредитора последней инстанции» для коммерческих банков.

4) XX век: эпоха регулирования и глобализации

Две мировые войны и Великая депрессия показали уязвимость нерегулируемого рынка.

Кейнсианская революция: после кризиса 1929–1933 гг. государство начинает активно вмешиваться в экономику. Финансовая система становится инструментом макроэкономического регулирования через бюджетную (налоги, госрасходы) и денежно-кредитную политику.

Создание Бреттон-Вудской системы: формируется мировая финансовая архитектура с долларом США в качестве резервной валюты и созданием МВФ и Всемирного банка.

Рост социального государства: финансовая система начинает выполнять масштабные социальные функции: финансирование пенсий, здравоохранения и образования через государственные бюджеты и внебюджетные фонды.

5) Современный этап: финансовая глобализация и цифровизация (конец XX – начало XXI в.)

Современная финансовая система характеризуется высокой степенью интеграции и технологичности.

Финансовая глобализация: стирание границ для движения капитала. Мировые финансовые рынки тесно связаны, что позволяет мгновенно перемещать огромные средства между странами, но также способствует быстрому распространению кризисов.

Финансовые инновации: появляются сложные производные финансовые инструменты (деривативы), секьюритизация активов, новые формы кредитования.

Цифровая трансформация: интернет-банкинг, мобильные платежи, блокчейн и криптовалюты кардинально меняют способы оказания финансовых услуг, делая их более доступными, быстрыми и дешёвыми. Возникает феномен финтеха – финансовых технологий.

Эволюция финансовой системы – это путь от простого инструмента сбора налогов до сложнейшего глобального механизма, который не только обслуживает экономику, но и активно формирует её. Сегодняшняя финансовая система находится на новом витке развития, где технологии и глобальные вызовы определяют её будущее.

В рамках первой главы были рассмотрены теоретические основы финансовой системы в современной рыночной экономике.

Проведённый анализ показал, что финансовая система представляет собой сложную и многоуровневую структуру, включающую в себя государственные финансы, финансы предприятий и домохозяйств, а также разветвлённую сеть финансовых рынков и институтов. Были изучены ключевые функции этой системы: аккумулирующая, распределительная, контрольная, регулирующая и социальная, которые в совокупности обеспечивают эффективное движение денежных потоков и перераспределение ресурсов в экономике.

Особое внимание было уделено эволюции финансовой системы, которая прошла путь от простых фискальных инструментов до сложного механизма макроэкономического регулирования и глобального перераспределения капитала. Понимание теоретических основ, структуры и функций финансовой системы является необходимым фундаментом для анализа её современного состояния, выявления существующих проблем и определения перспектив развития, что будет осуществлено в последующих главах данной работы.

Глава 2. Анализ функционирования финансовой системы Российской Федерации

2.1 Анализ структуры и динамики государственных финансов 

Государственные финансы являются центральным элементом финансовой системы России, выполняя ключевые функции по перераспределению валового внутреннего продукта (ВВП) и обеспечению финансовыми ресурсами государственных функций. Анализ их структуры и динамики позволяет оценить устойчивость бюджетной системы, эффективность государственной экономической политики и зависимость от внешних факторов.

Доходы бюджета РФ классифицируются на нефтегазовые и ненефтегазовые. Их соотношение является важнейшим показателем структуры бюджетной системы.

Нефтегазовые доходы – эта категория доходов формируется за счёт налогов и пошлин на добычу и экспорт углеводородного сырья.

Состав: налог на добычу полезных ископаемых (НДПИ) на нефть и газ, вывозные таможенные пошлины на нефть, нефтепродукты и газ.

Особенность: данные доходы напрямую зависят от мировых цен на энергоносители и курса рубля. Их доля в федеральном бюджете исторически высока, что формирует так называемую «нефтяную иглу» и создаёт риски для бюджетной стабильности при падении цен на нефть.

Ненефтегазовые доходы – это доходы, не связанные с нефтегазовым сектором, что делает их более устойчивым источником финансирования.

Ключевые источники:

налог на добавленную стоимость (НДС): как внутренний (НДС на товары, работы, услуги, реализуемые на территории РФ), так и ввозной. Является крупнейшим источником ненефтегазовых доходов;

налог на прибыль организаций: отражает финансовый результат деятельности корпоративного сектора;

акцизы: налоги на отдельные виды товаров (алкоголь, табак, топливо);

налог на доходы физических лиц (НДФЛ): значительная часть поступает в региональные и местные бюджеты;

таможенные пошлины (не нефтегазовые): на импортные товары [7].

Расходы бюджета отражают приоритеты государственной политики. Их можно сгруппировать по функциональному назначению:

социальная политика: крупнейшая статья расходов. Включает трансферты Пенсионному фонду России (ПФР), выплаты пособий, материнского капитала, финансирование других внебюджетных фондов (ФОМС, ФСС). Высокая доля этих расходов свидетельствует о сильной социальной функции государства;

национальная оборона: одна из ключевых статей федерального бюджета, финансирование которой обеспечивает обороноспособность страны;

национальная экономика: включает субсидии транспортным и сельскохозяйственным предприятиям, финансирование дорожного хозяйства, поддержку малого бизнеса, взносы в уставные капиталы госкомпаний;

общегосударственные вопросы: расходы на содержание органов власти, обслуживание государственного долга, резервные фонды;

здравоохранение, образование, ЖКХ: финансирование этих сфер в основном осуществляется из региональных и местных бюджетов [7].

В 2023–2025 годах российская экономика демонстрирует адаптацию к новым условиям. После спада ВВП на 2,9% в 2022 году прогнозируется замедление темпов снижения до 0,8% в 2023-м с последующим выходом на восстановительный рост: +2,6% в 2024 году и сохранение положительной динамики в 2025-м. Инфляционное давление, достигшее пика в 12,4% по итогам 2022 года, постепенно снижается, и к концу планового периода ожидается возвращение к целевому уровню в 4% [7].

В таблице 2 представлена динамика государственных финансов за 2023–2025 гг. Таблица составлена на основе Федерального закона «О федеральном бюджете на 2023 год и на плановый период 2024 и 2025 годов» [1] и аналитических обзоров.

Таблица 2 – Динамика доходов и расходов государственного бюджета в 2023–2025 гг.

	Показатель
	2023 год 
	2024 год 
	2025 год 
	Ключевая динамика

	Доходы федерального бюджета, трлн руб.
	26,13
	27,24
	27,98
	После снижения в 2023 г. – восстановление и рост.

	Расходы федерального бюджета, трлн руб.
	29,06
	29,43
	29,24
	Пик расходов в 2024 г., затем незначительное снижение.

	Дефицит / Профицит, трлн руб.
	-2,93 (дефицит)
	-2,19 (дефицит)
	-1,26 (дефицит)
	Ежегодное сокращение дефицита.

	Дефицит к ВВП, %
	2,0%
	1,4%
	0,7%
	Постепенное возвращение к сбалансированности.

	Нефтегазовые доходы, % к ВВП
	6,0%
	5,4%
	5,0%
	Снижение зависимости бюджета от нефтегазового сектора.

	Ненефтегазовые доходы, % к ВВП
	~11,5%
	~11,7%
	~11,4%
	Стабилизация на фоне восстановления экономики.

	Государственный долг РФ, % к ВВП
	~16,5%
	~17,0%
	~17,5%
	Умеренный и контролируемый рост долговой нагрузки.

	Фонд национального благосостояния (ФНБ)
	Существенное снижение объема и использование средств.
	Дальнейшее снижение объема.
	Минимальный уровень за период.
	ФНБ выступает основным источником финансирования дефицита.


Основные выводы по таблице:

адаптивный бюджет: бюджетная система демонстрирует гибкость в условиях внешних ограничений;

снижение зависимости от нефти: доля нефтегазовых доходов неуклонно сокращается;

контролируемый дефицит: пик дефицита приходится на 2023 год, после чего намечается тенденция к его снижению;

использование резервов: основным источником покрытия дефицита в этот период выступают средства ФНБ, что ведет к его истощению;

социальная направленность: высокий уровень расходов поддерживается для выполнения социальных обязательств и адаптации экономики.

Динамика государственных финансов РФ в 2023–2025 годах характеризуется адаптацией к внешним шокам через проведение контрциклической бюджетной политики. Ключевыми трендами являются сокращение нефтегазовой зависимости бюджета, сохранение высокого уровня расходов для поддержки экономики и социальной сферы, формирование дефицита и масштабное использование средств ФНБ. Несмотря на риски, связанные с истощением резервов и высокой неопределенностью, бюджетные параметры ориентированы на обеспечение макроэкономической стабильности и выполнение всех социальных обязательств государства.

2.2 Анализ состояния финансового рынка и банковского сектора 

Финансовый рынок и банковский сектор являются ключевыми элементами финансовой системы, обеспечивающими трансформацию сбережений в инвестиции и поддержание ликвидности экономики. Их состояние в последние годы характеризуется адаптацией к новым геополитическим и экономическим реалиям, цифровизацией и структурной трансформацией.

Банковский сектор России в 2023–2025 годах продемонстрировал высокую адаптивность и устойчивость, успешно преодолевая вызовы, связанные с санкционным давлением, структурной трансформацией экономики и изменением макроэкономических условий. Основные тенденции развития сектора характеризуются консолидацией активов, рекордной прибыльностью и ужесточением регулирования для снижения системных рисков [2].

Банковский сектор показал выдающиеся результаты по прибыли (рисунок 1). После адаптации к новым условиям в 2023 году банки обновили исторический рекорд по прибыли, а в 2024 году превзошли его, заработав 3,8 трлн рублей.
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Рисунок 1 – Динамика чистой прибыли банковского сектора [2]

Рентабельность капитала (ROE) достигла 23%. Прогноз на 2025 год предполагает небольшое снижение прибыли до 3,3 трлн рублей из-за замедления кредитования и роста стоимости риска, однако с 2026 года ожидается возобновление роста.

Кредитные портфели банков за последние годы удвоились. Несмотря на периоды волатильности, наблюдается устойчивый рост как корпоративного, так и розничного кредитования, поддерживаемый спросом со стороны экономики.

Кредитование является ключевым направлением деятельности банков и основным источником финансирования для бизнеса и населения. В 2023–2025 годах российский кредитный рынок претерпел значительную трансформацию под влиянием изменения денежно-кредитной политики, регуляторных мер Банка России и структурных сдвигов в экономике. Анализ сегментов кредитования позволяет оценить финансовое состояние заемщиков и устойчивость банковской системы.

Розничное (потребительское) кредитование ориентировано на физических лиц и включает ипотеку, автокредиты и необеспеченные потребительские кредиты (кредиты наличными, кредитные карты).

Ипотека является драйвером роста розничного сегмента и наиболее качественным активом в портфеле банков благодаря залоговому обеспечению. Рынок пережил беспрецедентный рост. Объем выдач составил 7,8 трлн рублей (рекорд за 10 лет), а доля льготных программ превысила половину рынка. Это было вызвано завершением массовой льготной ипотеки и ажиотажным спросом. В 2025 году ожидается резкое падение объемов выдач ипотечных кредитов до 3,9 трлн рублей. Рынок переориентируется на адресные программы («Семейная ипотека»). Оживление прогнозируется в 2026 году при условии смягчения денежно-кредитной политики.

Сегмент автокредитования прошел через глубокую трансформацию из-за изменения структуры рынка автомобилей (уход западных брендов, рост доли отечественных и китайских авто). После спада в 2022 году рынок начал восстанавливаться по мере адаптации дилерских центров и логистических цепочек [2].

Наблюдается восстановление спроса на кредиты со стороны крупного бизнеса для пополнения оборотного капитала и инвестиций. Усиливается регулирование концентрации рисков: с 1 апреля 2025 года введены повышенные надбавки к кредитам наиболее закредитованным компаниям, что способствует более равномерному распределению рисков в системе.

Основной фокус Банка России направлен на охлаждение кредитования и ограничение рисков закредитованности населения и компаний. Валютный риск существенно снизился благодаря девалютизации балансов банков после 2022 года. Процентный риск остается актуальным. Снижение ключевой ставки в будущем может оказать давление на чистую процентную маржу банков из-за высокой доли кредитов с плавающей ставкой.

В 2023–2025 годах банковский сектор РФ подтвердил свою устойчивость и способность к адаптации. Высокая прибыльность и достаточность капитала создают фундамент для дальнейшего развития. Главным вызовом на краткосрочном горизонте является замедление кредитной активности из-за жесткой политики регулятора и высоких ставок. В долгосрочной перспективе (до 2030 года) сектор перейдет к более сбалансированному росту, фокусируясь на качестве активов, управлении рисками и развитии кредитования малого и среднего бизнеса [2].

Российский финансовый рынок проходит этап глубокой структурной перестройки, адаптируясь к ограниченному доступу к мировым площадкам.

Капитализация российского рынка акций снизилась из-за ухода иностранных инвесторов и делистинга компаний. При этом значительно выросла доля частных (розничных) инвесторов, которые стали основным источником ликвидности на Московской бирже.

Активность в сегменте первичных публичных размещений (IPO) сместилась в сторону небольших компаний. Крупные эмитенты откладывают выход на биржу из-за неблагоприятной конъюнктуры.

Рынок корпоративных облигаций демонстрирует положительную динамику. Компании активно используют этот инструмент для привлечения долгосрочного финансирования в условиях ограниченного банковского кредитования и закрытых рынков еврооблигаций.

Произошёл фундаментальный сдвиг во внешнеэкономической деятельности. Доля расчётов в «дружественных» валютах (юань) и рублях резко выросла, в то время как операции с долларом США и евро были сведены к минимуму из-за инфраструктурных рисков.

Курс рубля остаётся волатильным, его динамика определяется состоянием торгового баланса (соотношением экспорта и импорта), а не только денежно-кредитной политикой ЦБ.

Страховой рынок показывает стабильный рост сборов премий, в основном за счёт обязательных видов страхования (ОСАГО) и страхования жизни. Активно развивается страхование от киберрисков и страхование ответственности директоров (D&O).

Центральный банк РФ играет ключевую роль в обеспечении стабильности финансового сектора.

Переход к структурному профициту ликвидности и высокие ключевые ставки были направлены на борьбу с инфляцией и стабилизацию валютного курса.

Банк России внедрил меры по поддержке банков (смягчение нормативов), создал инфраструктуру для работы с картами «Мир» внутри страны и развивает национальную систему передачи финансовых сообщений (СПФС) как альтернативу SWIFT.

Финансовый рынок и банковский сектор России доказали свою жизнеспособность в условиях внешнего давления. Банковская система сохранила стабильность благодаря высокой концентрации капитала и поддержке государства. Финансовый рынок проходит трансформацию: он становится более изолированным от глобальных потоков капитала, но при этом более ориентированным на внутреннего инвестора и новые финансовые инструменты (ЦФА). Ключевыми задачами на перспективу остаются развитие внутреннего инвестора, повышение прозрачности корпоративного сектора и создание благоприятных условий для технологического развития финтеха.

2.3 Анализ роли финансов домохозяйств и корпоративного сектора 

Финансы домохозяйств в России в 2023–2025 годах остаются ключевым звеном финансовой системы, обеспечивая внутренние ресурсы для экономического роста.

За 2025 год финансовые активы домашних хозяйств увеличились на 15,2 трлн рублей. Это на 1,5 трлн меньше, чем в предыдущем году, что связано с изменениями в денежно-кредитной политике.

Структура финансовых активов представлена в таблице 3.

Таблица 3 – Структура финансовых активов домохозяйств (на 01.01.2026)

	Вид актива
	Доля (%)
	Сумма (трлн руб.)

	Депозиты
	40,3
	6,1

	Акции и участие в капитале
	33,2
	5,0

	Наличная валюта
	13,0
	2,0

	Прочие активы
	13,5
	2,1

	Итого
	100
	15,2


На 1 января 2026 года наибольший удельный вес занимали:

депозиты – 40,3%,

акции и прочие формы участия в капитале – 33,2%,

наличная валюта – 13,0%.

Сберегательная активность: норма сбережений в IV квартале 2025 года составила 15,8%, что свидетельствует о высокой сберегательной активности населения. Вложения в депозиты составили 9,2 трлн рублей.

В 2024 году общий объем денежных доходов населения составил 741,5 млрд рублей, что на 11,1% больше, чем в 2023 году. Медианный доход на одного члена домохозяйства в месяц достиг 27 868 рублей.

Структура расходов: покупка товаров и услуг – 572,6 млрд рублей (увеличение на 17,3% по сравнению с 2023 годом). Доля семей, легко покрывающих расходы: выросла с 15,4% в 2016 году до 34,8% в 2025 году, что говорит о значительном улучшении финансовой устойчивости части домохозяйств [9].

На 1 октября 2025 года задолженность домохозяйств по банковским кредитам составила 39,4 трлн рублей, из которых:

ипотечные кредиты: 20,8 трлн рублей;

потребительские кредиты: 35,9 трлн рублей.

Несмотря на рост доходов, сохраняется значительная долговая нагрузка, что требует внимательного мониторинга. В 2025 году потребительские ссуды сократились на 0,5 трлн рублей, в то время как спрос на ипотечные кредиты оставался стабильным благодаря программам господдержки

Цифровизация финансов значительно повысила доступность финансовых услуг для домохозяйств. Онлайн-сервисы и мобильные приложения упростили доступ к банковским счетам, кредитам и инвестициям. Однако существуют и проблемы:

монополизация рынка – доминирование крупных игроков ограничивает конкуренцию;

финансовая безграмотность – низкая финансовая грамотность может приводить к неосознанному использованию сложных финансовых инструментов и кибермошенничеству.

Несмотря на рост доходов и сбережений, проблема бедности остается актуальной. В 2025 году численность населения с доходами ниже границы бедности составила 10,8 млн человек (7,4% от общей численности населения).

В 2023–2025 годах корпоративный сектор России столкнулся с рядом вызовов и изменений, которые оказали значительное влияние на его финансовое состояние и стратегию развития.

По итогам 8 месяцев 2025 года сальдированный финансовый результат компаний (без учета финансовой и страховой деятельности) сократился на 13,1% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года и составил 15,9 трлн рублей. Это снижение связано с негативной конъюнктурой мировых цен на сырьевые товары, высокой инфляцией и жесткой денежно-кредитной политикой.

В 2023–2025 годах корпоративный сектор России активно использует как традиционные, так и новые источники финансирования (таблица 4), адаптируясь к изменяющимся экономическим условиям и санкционному давлению.

Таблица 4 – Основные источники финансирования корпоративного сектора 

	Вид источника
	Примеры
	Описание и особенности (2023–2025)

	Собственные средства
	Нераспределённая прибыль, уставный капитал, амортизационные отчисления, резервный капитал
	Основной внутренний источник. В условиях высокой инфляции и роста затрат компании всё чаще реинвестируют прибыль для поддержания устойчивости. Уставный капитал формируется при создании компании, а амортизация — важный источник для обновления основных средств.

	Заемные средства
	Банковские кредиты, выпуск облигаций, займы от других организаций, лизинг
	Наиболее востребованный внешний источник. В 2023–2025 гг. из-за высокой ключевой ставки стоимость кредитов выросла, но банки продолжают кредитовать крупные и средние компании. Выпуск облигаций ограничен санкциями, но внутренний рынок развивается.

	Привлечённые средства
	Выпуск акций (допэмиссия), депозитарные расписки, средства от размещения ценных бумаг
	Используются преимущественно крупными компаниями. В условиях ограниченного доступа к западным рынкам капитала акцент смещается на внутренний рынок и инвесторов из дружественных стран.

	Государственное финансирование
	Бюджетные кредиты, субсидии, средства ФНБ, государственные гарантии
	В 2023–2025 гг. государство активно поддерживает стратегически важные отрасли через льготные кредиты, субсидии по процентной ставке и прямое финансирование из Фонда национального благосостояния (ФНБ).


Взаимодействие между финансами домохозяйств и корпоративным сектором в 2023–2025 годах стало более выраженным:

трансформация сбережений в инвестиции: сбережения домохозяйств активно трансформируются в инвестиции через финансовые инструменты, что способствует развитию бизнеса и экономики в целом;

увеличение интереса к инвестициям: рост интереса населения к инвестициям в акции и другие финансовые инструменты создает дополнительные возможности для корпоративного сектора в привлечении капитала.

Финансы домохозяйств и корпоративного сектора в 2023–2025 годах играют взаимодополняющую роль, способствуя экономическому развитию и трансформации финансовой системы России. 

Домохозяйства обеспечивают экономику внутренними сбережениями и формируют спрос. Корпоративный сектор трансформирует эти ресурсы в инвестиции, инновации и рабочие места.

Устойчивое развитие финансовой системы России возможно только при сбалансированном росте обоих секторов, повышении финансовой грамотности населения и развитии инструментов долгосрочного финансирования бизнеса.

Во второй главе проведён комплексный анализ функционирования финансовой системы Российской Федерации, охватывающий ключевые её сегменты: государственные финансы, финансовый рынок и банковский сектор, а также финансы домохозяйств и корпоративного сектора.

Анализ показал, что бюджетная политика РФ направлена на обеспечение макроэкономической стабильности и выполнение социальных обязательств. Структура государственных финансов характеризуется высокой долей социальных расходов и инвестиций в развитие инфраструктуры. Вместе с тем сохраняются риски, связанные с волатильностью нефтегазовых доходов и необходимостью поддержания бюджетного баланса в условиях внешних ограничений.

Банковский сектор остаётся ядром финансовой системы, обеспечивая кредитование экономики и стабильность платежей. Финансовый рынок демонстрирует устойчивость, однако его развитие сдерживается ограниченным доступом к международным рынкам капитала и высокой стоимостью заимствований. Отмечается рост цифровизации банковских услуг и развитие платёжной инфраструктуры, что способствует повышению доступности финансовых сервисов для населения и бизнеса.

Домохозяйства выступают основным источником сбережений и драйвером потребительского спроса. В 2023–2025 годах наблюдается высокая сберегательная активность населения, а структура финансовых активов смещается в сторону более доходных инструментов (акции, облигации). Корпоративный сектор сохраняет инвестиционный потенциал, однако сталкивается с ростом долговой нагрузки и удорожанием капитала. Взаимодействие этих двух сегментов обеспечивает трансформацию сбережений в инвестиции, что является основой для экономического роста.

Таким образом, финансовая система Российской Федерации демонстрирует устойчивость и способность к адаптации в условиях структурных изменений и внешних вызовов. Эффективное взаимодействие государственных финансов, финансового рынка, банковского сектора, домохозяйств и бизнеса формирует внутренние ресурсы для развития экономики. Однако для дальнейшего роста необходимо решать проблемы высокой стоимости капитала, развивать внутренний рынок инвестиций и совершенствовать механизмы защиты прав всех участников финансового рынка.

Глава 3. Проблемы и перспективы развития финансовой системы Российской Федерации

3.1 Основные проблемы финансовой системы Российской Федерации 

В 2025 году финансовая система России сталкивается с рядом структурных и конъюнктурных вызовов, которые оказывают влияние на устойчивость и развитие всех её сегментов.

1) Кредитный риск и закредитованность корпоративного сектора

Ухудшается финансовое положение отдельных компаний, особенно в экспортных отраслях, из-за снижения внешнего спроса и цен на сырьевые товары.

Агрегированный показатель «Чистый долг / EBITDA» вырос до 1,9 (максимум за 4 года), а доля компаний с ICR ниже 1 (затруднения с обслуживанием долга) составляет 8%.

Рост доли проблемных кредитов в розничном сегменте (необеспеченные кредиты – 12,9% NPL, ипотека – 1,7%).

2) Высокая стоимость капитала и ограниченный доступ к финансированию

Жёсткая денежно-кредитная политика (ключевая ставка до 21%) привела к удорожанию кредитов и снижению инвестиционной активности.

Ограничения на внешних рынках капитала вынуждают компании искать внутренние источники финансирования, что усиливает конкуренцию за ресурсы.

3) Бюджетные риски и дефицит федерального бюджета

По итогам 2025 года дефицит бюджета составил 5,65 трлн рублей, что в 4,8 раза выше первоначального плана.

Основные причины: падение нефтегазовых доходов, укрепление рубля, рост издержек бизнеса и замедление ненефтегазовых доходов.

4) Проблемы цифровизации и технологического суверенитета

Уход зарубежных поставщиков оборудования и ПО создаёт риски для функционирования платёжных систем и цифровой инфраструктуры.

Необходимость ускоренного внедрения отечественных технологий и адаптации нормативной базы под новые реалии.

5) Риски кибербезопасности и мошенничества

Рост числа мошеннических схем, связанных с кредитованием и цифровыми сервисами.

Внедрение новых механизмов защиты (самозапрет на кредиты, усиление контроля за операциями).

6) Неравенство в доступе к финансовым услугам

Сохраняется цифровое неравенство между регионами и социальными группами.

Необходимость развития инфраструктуры для уязвимых категорий населения и малого бизнеса.

Таблица 5 – Ключевые проблемы финансовой системы РФ (2025)

	Проблема
	Проявления
	Последствия

	Кредитный риск
	Рост NPL, закредитованность компаний
	Снижение инвестиций, банкротства

	Высокая стоимость капитала
	Дорогие кредиты, снижение прибыли
	Замедление роста экономики

	Бюджетный дефицит
	Рост расходов, падение доходов
	Увеличение госдолга, секвестр

	Технологические риски
	Уход зарубежных IT-поставщиков
	Угрозы стабильности платёжных систем

	Кибермошенничество
	Социальная инженерия, фрод
	Потери граждан и бизнеса

	Неравенство доступа
	Цифровой разрыв, слабая инфраструктура
	Снижение финансовой инклюзии


Для преодоления этих проблем требуется сбалансированная макроэкономическая политика, развитие внутреннего рынка капитала, цифровизация на базе отечественных решений, а также усиление мер по защите прав потребителей и инвесторов.

3.2 Перспективы развития финансовой системы  России: ключевые направления

В ближайшие годы финансовая система России будет развиваться по четырём стратегическим направлениям: развитие внутреннего рынка капитала, внедрение цифровых финансовых активов, усиление роли страхования и пенсионных фондов, интеграция в финансовую систему БРИКС.

1) Развитие внутреннего рынка капитала

Акцент на внутренние ресурсы: в условиях ограниченного доступа к международным рынкам капитала приоритетом становится развитие внутреннего рынка акций и облигаций. Это позволит компаниям привлекать финансирование внутри страны, снижая зависимость от внешних заимствований.

Стимулирование эмитентов: государство разрабатывает меры поддержки для компаний, размещающих ценные бумаги на бирже, включая налоговые льготы и субсидии для эмитентов из приоритетных отраслей.

Рост интереса розничных инвесторов: развитие инструментов для долгосрочных сбережений (ИИС, ПДС, долевое страхование жизни) способствует притоку средств населения на фондовый рынок.

2) Внедрение цифровых финансовых активов (ЦФА)

Быстрый рост рынка: в 2025 году объём ЦФА в России достиг 293,5 млрд рублей (рост почти в 6 раз за год), а число выпусков – 1 тыс. К концу года ожидается превышение 1 трлн рублей.

Токенизация активов: ЦФА используются для привлечения инвестиций не только в традиционные, но и в «нетрадиционные» активы (искусство, кинопроизводство, сырьё).

Международные расчёты: внедрение ЦФА открывает новые возможности для трансграничных платежей и инвестиций, особенно в рамках БРИКС.

3) Усиление роли страхования и пенсионных фондов

Долгосрочные инвестиции: негосударственные пенсионные фонды (НПФ) и страховые компании становятся важными институциональными инвесторами на рынке капитала. Для них смягчаются требования к участию в размещениях акций и облигаций.

Новые продукты: запуск долевого страхования жизни, развитие долгосрочных банковских вкладов и сберегательных сертификатов.

Государственная поддержка: налоговые льготы для работодателей, участвующих в формировании корпоративных пенсионных программ.

4) Интеграция в финансовую систему БРИКС

Альтернативная инфраструктура: создание независимых от западных институтов платёжных и расчётных систем, переход на расчёты в национальных валютах (95% с КНР).

Совместные инвестиции: использование ЦФА для взаимных инвестиций между странами БРИКС может дать экономический эффект до $50 млрд к 2030 году.

Новый Банк Развития (НБР): финансирование инфраструктурных проектов в национальных валютах, поддержка дедолларизации.

Развитие финансовой системы России в 2025–2027 годах будет строиться на внутренних ресурсах, цифровых инновациях и интеграции с дружественными странами. Эти меры позволят повысить устойчивость экономики, расширить инвестиционные возможности и укрепить финансовый суверенитет страны.

3.3 Направления совершенствования регулирования финансовой системы  

В современных условиях совершенствование регулирования финансовой системы России становится ключевым фактором её устойчивости, конкурентоспособности и способности обеспечивать экономический рост. Ключевыми мерами совершенствования регулирования являются: повышение прозрачности финансовых институтов; развитие механизмов защиты прав инвесторов; стимулирование долгосрочных инвестиций (таблица 6). 

Таблица 6 – Ключевые меры по совершенствованию регулирования

	Направление
	Основные меры
	Ожидаемый эффект

	Прозрачность
	Раскрытие информации, цифровой профиль
	Доверие к рынку, снижение рисков

	Защита инвесторов
	Дифференциация, борьба с мисселингом
	Снижение потерь граждан, рост доверия

	Долгосрочные инвестиции
	Налоговые льготы, поддержка эмитентов
	Приток «длинных» денег в экономику


Основные направления развития регулирования включают повышение прозрачности, защиту прав инвесторов и стимулирование долгосрочных инвестиций.

1) Повышение прозрачности финансовых институтов

Раскрытие информации: введение единых стандартов раскрытия информации для банков, страховых компаний, НПФ, брокеров и других участников рынка. Это касается как финансовой отчётности, так и описания продуктов, рисков и условий обслуживания.

Цифровой профиль и открытые данные: развитие цифрового профиля гражданина и юридического лица, внедрение открытых API для обмена данными между финансовыми организациями и государством. Это позволит клиентам быстрее получать услуги, а регулятору – эффективнее контролировать рынок.

Корпоративное управление: усиление требований к качеству корпоративного управления, в том числе к работе советов директоров, раскрытию информации о бенефициарах и управлению конфликтами интересов.

Поведенческий надзор: внедрение принципов клиентоцентричности (Product Governance), когда финансовые продукты разрабатываются с учётом интересов потребителей, а не только прибыльности компании.

2) Развитие механизмов защиты прав инвесторов

Дифференцированный подход к инвесторам: разделение инвесторов на категории (квалифицированные и неквалифицированные) с разным уровнем доступа к инструментам и мерами защиты. Для начинающих инвесторов — более жёсткие лимиты и обязательное тестирование.

Борьба с мисселингом: ужесточение ответственности за навязывание ненужных услуг, введение стандартов информирования клиентов о рисках и реальных условиях продуктов.

Система страхования и гарантирования: расширение системы страхования вкладов на новые виды инструментов (например, долгосрочные вклады, электронные кошельки), создание системы гарантирования на рынке страхования жизни.

Арбитраж и судебная защита: развитие механизмов досудебного урегулирования споров, повышение эффективности судебной защиты прав миноритарных акционеров и розничных инвесторов.

3) Стимулирование долгосрочных инвестиций

Налоговые льготы: введение и расширение налоговых вычетов для граждан, инвестирующих в долгосрочные инструменты (ИИС типа III, ПДС, долевое страхование жизни, долгосрочные вклады).

Государственная поддержка эмитентов: субсидии и гарантии для компаний, выходящих на рынок капитала с проектами технологического суверенитета и структурной адаптации экономики.

Развитие институциональных инвесторов: смягчение требований к НПФ и страховым компаниям по участию в IPO и размещениях облигаций, стимулирование их вложений в акции российских компаний.

Инфраструктура для долгосрочных сбережений: создание системы жилищных сбережений, развитие долгосрочных банковских продуктов, повышение страховой защиты вкладов.

Совершенствование регулирования – это не только усиление контроля, но и создание благоприятной среды для развития финансового рынка. Прозрачные институты, защищённые инвесторы и доступные инструменты для долгосрочных вложений формируют основу для устойчивого экономического роста России.

В третьей главе был проведён комплексный анализ проблем, перспектив и направлений совершенствования финансовой системы Российской Федерации.

Выявлены ключевые вызовы, стоящие перед финансовой системой: высокая стоимость капитала, рост долговой нагрузки корпоративного сектора, бюджетные риски, технологические ограничения, киберугрозы и неравенство в доступе к финансовым услугам. Эти факторы сдерживают инвестиционную активность, увеличивают уязвимость экономики к внешним шокам и ограничивают потенциал роста.

Определены стратегические направления, способные обеспечить устойчивое развитие финансовой системы: развитие внутреннего рынка капитала и внедрение цифровых финансовых активов (ЦФА); усиление роли страхования и пенсионных фондов как источников «длинных денег»; интеграция в финансовую систему стран БРИКС для обеспечения технологического и финансового суверенитета. 

Обосновано, что для реализации перспективных направлений необходимо: повышать прозрачность финансовых институтов и качество корпоративного управления; развивать механизмы защиты прав инвесторов и потребителей финансовых услуг; стимулировать долгосрочные инвестиции через налоговые льготы, государственные гарантии и развитие инфраструктуры.

Таким образом, устойчивое развитие финансовой системы России возможно только при сбалансированном сочетании мер по преодолению текущих проблем, реализации стратегических перспектив и совершенствованию государственного регулирования. Комплексный подход позволит повысить эффективность финансового сектора, обеспечить его вклад в структурную трансформацию экономики и создать условия для долгосрочного экономического роста.

Выводы и предложения 

В ходе выполнения курсовой работы был проведён комплексный анализ теоретических основ, структуры, функционирования, проблем и перспектив развития финансовой системы Российской Федерации.

В первой главе были рассмотрены понятие, структура и функции финансовой системы. Установлено, что финансовая система представляет собой совокупность отношений между экономическими субъектами по аккумулированию и перераспределению финансовых ресурсов. Она включает в себя централизованные (государственные) и децентрализованные финансы (финансы предприятий, домохозяйств), а также финансовый рынок, который играет ключевую роль в координации финансовых потоков и обеспечении эффективного распределения ресурсов.

Во второй главе проведён анализ структуры и динамики государственных финансов, состояния финансового рынка и банковского сектора, а также роли финансов домохозяйств и корпоративного сектора. Выявлено, что:

государственные финансы играют важную роль в обеспечении макроэкономической стабильности и выполнении социальных обязательств;

банковский сектор остаётся основным источником кредитования и поддерживает стабильность платежей;

финансы домохозяйств являются основным источником сбережений, что способствует формированию инвестиционного потенциала;

корпоративный сектор, несмотря на рост долговой нагрузки, сохраняет инвестиционную активность.

В третьей главе были определены основные проблемы финансовой системы, такие как высокая стоимость капитала, ограниченный доступ к международным рынкам и необходимость повышения финансовой грамотности населения. В качестве перспектив развития выделены:

развитие внутреннего рынка капитала;

внедрение цифровых финансовых активов;

усиление роли страхования и пенсионных фондов;

интеграция в финансовую систему стран БРИКС.

Таким образом, финансовая система Российской Федерации демонстрирует устойчивость и способность к адаптации в условиях современных вызовов. Для её дальнейшего развития необходимо совершенствовать регулирование, повышать прозрачность финансовых институтов и развивать механизмы защиты прав инвесторов. Реализация предложенных направлений позволит повысить эффективность финансовой системы и её вклад в экономический рост страны.
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1.2 Понятие, структура и функции финансовой системы

Финансовая система – это совокупность взаимосвязанных и взаимодействующих сфер и звеньев финансовых отношений, посредством которых осуществляется формирование, распределение и использование денежных фондов государства, хозяйствующих субъектов и населения. В экономической теории финансовая система рассматривается как механизм, обеспечивающий движение финансовых ресурсов в экономике, их аккумуляцию и перераспределение между различными участниками экономических отношений.

Финансовая система выступает неотъемлемой частью рыночной экономики, выполняя роль связующего звена между сберегателями и инвесторами, государством и обществом, предприятиями и домохозяйствами.

Финансовая система – это сложный механизм, включающий несколько взаимосвязанных компонентов (табл.1). Каждый из них выполняет специфические функции и задачи, обеспечивая эффективное движение денежных потоков в экономике.

Структура финансовой системы включает несколько основных сфер и звеньев, которые можно представить в виде таблицы 1.

Таблица 1 –Структура финансовой системы

	Сфера
	Звенья
	Краткая характеристика

	Государственные финансы
	Государственный бюджет, Внебюджетные фонды, Государственный кредит
	Совокупность финансовых отношений, связанных с формированием и использованием централизованных денежных фондов государства (бюджет, внебюджетные фонды, государственный кредит)

	Финансы предприятий (корпоративные финансы)
	Финансы коммерческих организаций, Финансы некоммерческих организаций
	Финансовые отношения, возникающие в процессе формирования, распределения и использования денежных фондов предприятий и организаций.

	Финансы домохозяйств
	Личные финансы, Сбережения населения
	Финансовые отношения, связанные с формированием и использованием денежных доходов и сбережений населения

	Финансовый рынок
	Рынок ценных бумаг, Кредитный рынок, Страховой рынок, Валютный рынок
	Совокупность институтов и инструментов, обеспечивающих перераспределение финансовых ресурсов между участниками экономики (рынок ценных бумаг, кредитный, страховой, валютный рынки)


В современной экономике структура финансовой системы может дополняться такими элементами, как международные финансы, финансы страховых компаний, инвестиционные фонды и др. [11, С.448].

Все компоненты финансовой системы тесно связаны между собой:

государство через налоги и сборы получает средства от предприятий и населения;

предприятия и домохозяйства размещают сбережения на финансовом рынке или в банках;

финансовый рынок обеспечивает предприятия инвестициями, а население – инструментами для сбережений;

государство использует финансовый рынок для заимствований и реализации денежно-кредитной политики.

Финансовая система – это не просто совокупность финансовых институтов и рынков, а сложный механизм, выполняющий ряд важнейших функций для обеспечения устойчивого развития экономики и общества. Каждая функция направлена на эффективное движение, распределение и использование денежных ресурсов.

Основные функции финансовой системы:

1) Аккумулирующая (мобилизационная) функция

Суть: сбор и концентрация временно свободных денежных средств у различных экономических субъектов – государства, предприятий, домохозяйств.

Задачи: формирование централизованных и децентрализованных денежных фондов (бюджеты, резервы, сбережения), которые могут быть использованы для инвестиций, развития производства или социальных нужд.

2) Распределительная (перераспределительная) функция

Суть: перераспределение аккумулированных финансовых ресурсов между различными секторами экономики, регионами, социальными группами.

Задачи: обеспечение финансирования приоритетных отраслей, поддержка малообеспеченных слоёв населения, выравнивание экономического развития территорий.

3) Контрольная функция

Суть: осуществление контроля за формированием, распределением и использованием денежных фондов.

Задачи: обеспечение прозрачности финансовых потоков, предотвращение нецелевого использования средств, оценка эффективности финансовой политики государства и деятельности предприятий.

4) Регулирующая функция

Суть: воздействие на экономические и социальные процессы с помощью финансовых инструментов.

Задачи: стимулирование или сдерживание определённых видов деятельности через налоги, субсидии, государственные закупки, кредитную политику. Это позволяет государству влиять на темпы экономического роста, инфляцию и занятость.

5) Стимулирующая функция

Суть: создание экономических стимулов для развития приоритетных направлений.

Задачи: поддержка инноваций, малого и среднего бизнеса, внедрение новых технологий через льготное кредитование, налоговые вычеты и государственные гранты.

6) Социальная функция

Суть: обеспечение социальной защиты граждан и поддержание определённого уровня жизни в обществе.

Задачи: финансирование пенсий, пособий, бесплатного образования и здравоохранения, реализация программ социальной поддержки.

Все функции финансовой системы тесно переплетены и действуют одновременно. Например, аккумулированные через налоги средства (аккумулирующая функция) перераспределяются на социальные нужды (распределительная и социальная функции), а эффективность этого процесса контролируется государством (контрольная функция).

Финансовая система – это фундамент рыночной экономики. Её структура отражает сложность современных экономических отношений, а многообразие функций обеспечивает не только экономический рост, но и социальную стабильность в обществе. Эффективность финансовой системы напрямую влияет на уровень жизни населения и конкурентоспособность государства на мировой арене [10, С.116].
1.3 Эволюция финансовой системы в рыночной экономике

Финансовая система прошла долгий путь развития, трансформируясь вместе с изменениями в хозяйственной жизни общества. Её эволюция отражает переход от простых форм аккумуляции и перераспределения ресурсов к сложным, многоуровневым институтам, способным обеспечивать функционирование глобальной экономики [8, С.322].

1) Зарождение финансов: докапиталистическая эпоха

На ранних этапах развития общества финансовая система была неразрывно связана с государством и носила преимущественно фискальный характер.

Основная цель: сбор средств для содержания правителя, армии и ведения войн.

Инструменты: натуральные подати, трудовые повинности, позже — денежные налоги.

Характерные черты: отсутствие финансовых рынков, слабое развитие кредита, централизованный характер денежных отношений. Финансы служили исключительно интересам государственной казны.

2) Становление рыночной финансовой системы (XV–XVIII вв.)

С развитием торговли, мануфактурного производства и капиталистических отношений финансы начинают приобретать новые функции.

Появление банков: возникают первые банки (в Италии, Нидерландах, Англии), которые начинают выполнять функции кредитования торговли и хранения денег.

Развитие государственного долга: государства для финансирования войн и освоения колоний начинают активно прибегать к займам, выпуская долговые обязательства. Это закладывает основу для рынка государственных ценных бумаг.

Формирование бюджета: происходит отделение государственной казны от личных средств монарха, формируется понятие государственного бюджета как плана доходов и расходов.

3) Промышленная революция и классический капитализм (XIX в.)

Промышленный переворот потребовал колоссальных инвестиций, что привело к качественному скачку в развитии финансовой системы.

Акционирование: широкое распространение получают акционерные общества. Это позволяет аккумулировать капиталы тысяч мелких инвесторов для строительства заводов, железных дорог и каналов.

Рынок ценных бумаг: появляются первые фондовые биржи, где происходит активная торговля акциями и облигациями. Финансовый рынок становится самостоятельным и влиятельным сектором экономики.

Центральные банки: окончательно формируется институт центрального банка как эмиссионного центра и «кредитора последней инстанции» для коммерческих банков.

4) XX век: эпоха регулирования и глобализации

Две мировые войны и Великая депрессия показали уязвимость нерегулируемого рынка.

Кейнсианская революция: после кризиса 1929–1933 гг. государство начинает активно вмешиваться в экономику. Финансовая система становится инструментом макроэкономического регулирования через бюджетную (налоги, госрасходы) и денежно-кредитную политику.

Создание Бреттон-Вудской системы: формируется мировая финансовая архитектура с долларом США в качестве резервной валюты и созданием МВФ и Всемирного банка.

Рост социального государства: финансовая система начинает выполнять масштабные социальные функции: финансирование пенсий, здравоохранения и образования через государственные бюджеты и внебюджетные фонды.

5) Современный этап: финансовая глобализация и цифровизация (конец XX – начало XXI в.)

Современная финансовая система характеризуется высокой степенью интеграции и технологичности.

Финансовая глобализация: стирание границ для движения капитала. Мировые финансовые рынки тесно связаны, что позволяет мгновенно перемещать огромные средства между странами, но также способствует быстрому распространению кризисов.

Финансовые инновации: появляются сложные производные финансовые инструменты (деривативы), секьюритизация активов, новые формы кредитования.

Цифровая трансформация: интернет-банкинг, мобильные платежи, блокчейн и криптовалюты кардинально меняют способы оказания финансовых услуг, делая их более доступными, быстрыми и дешёвыми. Возникает феномен финтеха – финансовых технологий.

Эволюция финансовой системы – это путь от простого инструмента сбора налогов до сложнейшего глобального механизма, который не только обслуживает экономику, но и активно формирует её. Сегодняшняя финансовая система находится на новом витке развития, где технологии и глобальные вызовы определяют её будущее [14, С.323].

В рамках первой главы были рассмотрены теоретические основы финансовой системы в современной рыночной экономике.

Проведённый анализ показал, что финансовая система представляет собой сложную и многоуровневую структуру, включающую в себя государственные финансы, финансы предприятий и домохозяйств, а также разветвлённую сеть финансовых рынков и институтов. Были изучены ключевые функции этой системы: аккумулирующая, распределительная, контрольная, регулирующая и социальная, которые в совокупности обеспечивают эффективное движение денежных потоков и перераспределение ресурсов в экономике.

Особое внимание было уделено эволюции финансовой системы, которая прошла путь от простых фискальных инструментов до сложного механизма макроэкономического регулирования и глобального перераспределения капитала. Понимание теоретических основ, структуры и функций финансовой системы является необходимым фундаментом для анализа её современного состояния, выявления существующих проблем и определения перспектив развития, что будет осуществлено в последующих главах данной работы.

2.2 Анализ состояния финансового рынка и банковского сектора 

Финансовый рынок и банковский сектор являются ключевыми элементами финансовой системы, обеспечивающими трансформацию сбережений в инвестиции и поддержание ликвидности экономики. Их состояние в последние годы характеризуется адаптацией к новым геополитическим и экономическим реалиям, цифровизацией и структурной трансформацией.

Банковский сектор России в 2023–2025 годах продемонстрировал высокую адаптивность и устойчивость, успешно преодолевая вызовы, связанные с санкционным давлением, структурной трансформацией экономики и изменением макроэкономических условий. Основные тенденции развития сектора характеризуются консолидацией активов, рекордной прибыльностью и ужесточением регулирования для снижения системных рисков [2].

Банковский сектор показал выдающиеся результаты по прибыли (рисунок 1). После адаптации к новым условиям в 2023 году банки обновили исторический рекорд по прибыли, а в 2024 году превзошли его, заработав 3,8 трлн рублей.
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Рисунок 1 – Динамика чистой прибыли банковского сектора [2]

Рентабельность капитала (ROE) достигла 23%. Прогноз на 2025 год предполагает небольшое снижение прибыли до 3,3 трлн рублей из-за замедления кредитования и роста стоимости риска, однако с 2026 года ожидается возобновление роста.

Кредитные портфели банков за последние годы удвоились. Несмотря на периоды волатильности, наблюдается устойчивый рост как корпоративного, так и розничного кредитования, поддерживаемый спросом со стороны экономики.

Кредитование является ключевым направлением деятельности банков и основным источником финансирования для бизнеса и населения. В 2023–2025 годах российский кредитный рынок претерпел значительную трансформацию под влиянием изменения денежно-кредитной политики, регуляторных мер Банка России и структурных сдвигов в экономике. Анализ сегментов кредитования позволяет оценить финансовое состояние заемщиков и устойчивость банковской системы.

Розничное (потребительское) кредитование ориентировано на физических лиц и включает ипотеку, автокредиты и необеспеченные потребительские кредиты (кредиты наличными, кредитные карты).

Ипотека является драйвером роста розничного сегмента и наиболее качественным активом в портфеле банков благодаря залоговому обеспечению. Рынок пережил беспрецедентный рост. Объем выдач составил 7,8 трлн рублей (рекорд за 10 лет), а доля льготных программ превысила половину рынка. Это было вызвано завершением массовой льготной ипотеки и ажиотажным спросом. В 2025 году ожидается резкое падение объемов выдач ипотечных кредитов до 3,9 трлн рублей. Рынок переориентируется на адресные программы («Семейная ипотека»). Оживление прогнозируется в 2026 году при условии смягчения денежно-кредитной политики.

Сегмент автокредитования прошел через глубокую трансформацию из-за изменения структуры рынка автомобилей (уход западных брендов, рост доли отечественных и китайских авто). После спада в 2022 году рынок начал восстанавливаться по мере адаптации дилерских центров и логистических цепочек [2].

Наблюдается восстановление спроса на кредиты со стороны крупного бизнеса для пополнения оборотного капитала и инвестиций. Усиливается регулирование концентрации рисков: с 1 апреля 2025 года введены повышенные надбавки к кредитам наиболее закредитованным компаниям, что способствует более равномерному распределению рисков в системе.

Основной фокус Банка России направлен на охлаждение кредитования и ограничение рисков закредитованности населения и компаний. Валютный риск существенно снизился благодаря девалютизации балансов банков после 2022 года. Процентный риск остается актуальным. Снижение ключевой ставки в будущем может оказать давление на чистую процентную маржу банков из-за высокой доли кредитов с плавающей ставкой.

В 2023–2025 годах банковский сектор РФ подтвердил свою устойчивость и способность к адаптации. Высокая прибыльность и достаточность капитала создают фундамент для дальнейшего развития. Главным вызовом на краткосрочном горизонте является замедление кредитной активности из-за жесткой политики регулятора и высоких ставок. В долгосрочной перспективе (до 2030 года) сектор перейдет к более сбалансированному росту, фокусируясь на качестве активов, управлении рисками и развитии кредитования малого и среднего бизнеса [2].

Российский финансовый рынок проходит этап глубокой структурной перестройки, адаптируясь к ограниченному доступу к мировым площадкам.

Капитализация российского рынка акций снизилась из-за ухода иностранных инвесторов и делистинга компаний. При этом значительно выросла доля частных (розничных) инвесторов, которые стали основным источником ликвидности на Московской бирже.

Активность в сегменте первичных публичных размещений (IPO) сместилась в сторону небольших компаний. Крупные эмитенты откладывают выход на биржу из-за неблагоприятной конъюнктуры.

Рынок корпоративных облигаций демонстрирует положительную динамику. Компании активно используют этот инструмент для привлечения долгосрочного финансирования в условиях ограниченного банковского кредитования и закрытых рынков еврооблигаций.

Произошёл фундаментальный сдвиг во внешнеэкономической деятельности. Доля расчётов в «дружественных» валютах (юань) и рублях резко выросла, в то время как операции с долларом США и евро были сведены к минимуму из-за инфраструктурных рисков.

Курс рубля остаётся волатильным, его динамика определяется состоянием торгового баланса (соотношением экспорта и импорта), а не только денежно-кредитной политикой ЦБ.

Страховой рынок показывает стабильный рост сборов премий, в основном за счёт обязательных видов страхования (ОСАГО) и страхования жизни. Активно развивается страхование от киберрисков и страхование ответственности директоров (D&O).

Центральный банк РФ играет ключевую роль в обеспечении стабильности финансового сектора.

Переход к структурному профициту ликвидности и высокие ключевые ставки были направлены на борьбу с инфляцией и стабилизацию валютного курса.

Банк России внедрил меры по поддержке банков (смягчение нормативов), создал инфраструктуру для работы с картами «Мир» внутри страны и развивает национальную систему передачи финансовых сообщений (СПФС) как альтернативу SWIFT.

Финансовый рынок и банковский сектор России доказали свою жизнеспособность в условиях внешнего давления. Банковская система сохранила стабильность благодаря высокой концентрации капитала и поддержке государства. Финансовый рынок проходит трансформацию: он становится более изолированным от глобальных потоков капитала, но при этом более ориентированным на внутреннего инвестора и новые финансовые инструменты (ЦФА). Ключевыми задачами на перспективу остаются развитие внутреннего инвестора, повышение прозрачности корпоративного сектора и создание благоприятных условий для технологического развития финтеха [4, С.248].
2.3 Анализ роли финансов домохозяйств и корпоративного сектора 

Финансы домохозяйств в России в 2023–2025 годах остаются ключевым звеном финансовой системы, обеспечивая внутренние ресурсы для экономического роста.

За 2025 год финансовые активы домашних хозяйств увеличились на 15,2 трлн рублей. Это на 1,5 трлн меньше, чем в предыдущем году, что связано с изменениями в денежно-кредитной политике.

Структура финансовых активов представлена в таблице 3.

Таблица 3 – Структура финансовых активов домохозяйств (на 01.01.2026)

	Вид актива
	Доля (%)
	Сумма (трлн руб.)

	Депозиты
	40,3
	6,1

	Акции и участие в капитале
	33,2
	5,0

	Наличная валюта
	13,0
	2,0

	Прочие активы
	13,5
	2,1

	Итого
	100
	15,2


На 1 января 2026 года наибольший удельный вес занимали:

депозиты – 40,3%,

акции и прочие формы участия в капитале – 33,2%,

наличная валюта – 13,0%.

Сберегательная активность: норма сбережений в IV квартале 2025 года составила 15,8%, что свидетельствует о высокой сберегательной активности населения. Вложения в депозиты составили 9,2 трлн рублей.

В 2024 году общий объем денежных доходов населения составил 741,5 млрд рублей, что на 11,1% больше, чем в 2023 году. Медианный доход на одного члена домохозяйства в месяц достиг 27 868 рублей.

Структура расходов: покупка товаров и услуг – 572,6 млрд рублей (увеличение на 17,3% по сравнению с 2023 годом). Доля семей, легко покрывающих расходы: выросла с 15,4% в 2016 году до 34,8% в 2025 году, что говорит о значительном улучшении финансовой устойчивости части домохозяйств [9].

На 1 октября 2025 года задолженность домохозяйств по банковским кредитам составила 39,4 трлн рублей, из которых:

ипотечные кредиты: 20,8 трлн рублей;

потребительские кредиты: 35,9 трлн рублей.

Несмотря на рост доходов, сохраняется значительная долговая нагрузка, что требует внимательного мониторинга. В 2025 году потребительские ссуды сократились на 0,5 трлн рублей, в то время как спрос на ипотечные кредиты оставался стабильным благодаря программам господдержки

Цифровизация финансов значительно повысила доступность финансовых услуг для домохозяйств. Онлайн-сервисы и мобильные приложения упростили доступ к банковским счетам, кредитам и инвестициям. Однако существуют и проблемы:

монополизация рынка – доминирование крупных игроков ограничивает конкуренцию;

финансовая безграмотность – низкая финансовая грамотность может приводить к неосознанному использованию сложных финансовых инструментов и кибермошенничеству.

Несмотря на рост доходов и сбережений, проблема бедности остается актуальной. В 2025 году численность населения с доходами ниже границы бедности составила 10,8 млн человек (7,4% от общей численности населения).

В 2023–2025 годах корпоративный сектор России столкнулся с рядом вызовов и изменений, которые оказали значительное влияние на его финансовое состояние и стратегию развития.

По итогам 8 месяцев 2025 года сальдированный финансовый результат компаний (без учета финансовой и страховой деятельности) сократился на 13,1% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года и составил 15,9 трлн рублей. Это снижение связано с негативной конъюнктурой мировых цен на сырьевые товары, высокой инфляцией и жесткой денежно-кредитной политикой.

В 2023–2025 годах корпоративный сектор России активно использует как традиционные, так и новые источники финансирования (таблица 4), адаптируясь к изменяющимся экономическим условиям и санкционному давлению.

Таблица 4 – Основные источники финансирования корпоративного сектора 

	Вид источника
	Примеры
	Описание и особенности (2023–2025)

	Собственные средства
	Нераспределённая прибыль, уставный капитал, амортизационные отчисления, резервный капитал
	Основной внутренний источник. В условиях высокой инфляции и роста затрат компании всё чаще реинвестируют прибыль для поддержания устойчивости. Уставный капитал формируется при создании компании, а амортизация — важный источник для обновления основных средств.

	Заемные средства
	Банковские кредиты, выпуск облигаций, займы от других организаций, лизинг
	Наиболее востребованный внешний источник. В 2023–2025 гг. из-за высокой ключевой ставки стоимость кредитов выросла, но банки продолжают кредитовать крупные и средние компании. Выпуск облигаций ограничен санкциями, но внутренний рынок развивается.

	Привлечённые средства
	Выпуск акций (допэмиссия), депозитарные расписки, средства от размещения ценных бумаг
	Используются преимущественно крупными компаниями. В условиях ограниченного доступа к западным рынкам капитала акцент смещается на внутренний рынок и инвесторов из дружественных стран.

	Государственное финансирование
	Бюджетные кредиты, субсидии, средства ФНБ, государственные гарантии
	В 2023–2025 гг. государство активно поддерживает стратегически важные отрасли через льготные кредиты, субсидии по процентной ставке и прямое финансирование из Фонда национального благосостояния (ФНБ).


Взаимодействие между финансами домохозяйств и корпоративным сектором в 2023–2025 годах стало более выраженным:

трансформация сбережений в инвестиции: сбережения домохозяйств активно трансформируются в инвестиции через финансовые инструменты, что способствует развитию бизнеса и экономики в целом;

увеличение интереса к инвестициям: рост интереса населения к инвестициям в акции и другие финансовые инструменты создает дополнительные возможности для корпоративного сектора в привлечении капитала.

Финансы домохозяйств и корпоративного сектора в 2023–2025 годах играют взаимодополняющую роль, способствуя экономическому развитию и трансформации финансовой системы России. 

Домохозяйства обеспечивают экономику внутренними сбережениями и формируют спрос. Корпоративный сектор трансформирует эти ресурсы в инвестиции, инновации и рабочие места.

Устойчивое развитие финансовой системы России возможно только при сбалансированном росте обоих секторов, повышении финансовой грамотности населения и развитии инструментов долгосрочного финансирования бизнеса [6, С.407].

Во второй главе проведён комплексный анализ функционирования финансовой системы Российской Федерации, охватывающий ключевые её сегменты: государственные финансы, финансовый рынок и банковский сектор, а также финансы домохозяйств и корпоративного сектора.

Анализ показал, что бюджетная политика РФ направлена на обеспечение макроэкономической стабильности и выполнение социальных обязательств. Структура государственных финансов характеризуется высокой долей социальных расходов и инвестиций в развитие инфраструктуры. Вместе с тем сохраняются риски, связанные с волатильностью нефтегазовых доходов и необходимостью поддержания бюджетного баланса в условиях внешних ограничений.

Банковский сектор остаётся ядром финансовой системы, обеспечивая кредитование экономики и стабильность платежей. Финансовый рынок демонстрирует устойчивость, однако его развитие сдерживается ограниченным доступом к международным рынкам капитала и высокой стоимостью заимствований. Отмечается рост цифровизации банковских услуг и развитие платёжной инфраструктуры, что способствует повышению доступности финансовых сервисов для населения и бизнеса.

Домохозяйства выступают основным источником сбережений и драйвером потребительского спроса. В 2023–2025 годах наблюдается высокая сберегательная активность населения, а структура финансовых активов смещается в сторону более доходных инструментов (акции, облигации). Корпоративный сектор сохраняет инвестиционный потенциал, однако сталкивается с ростом долговой нагрузки и удорожанием капитала. Взаимодействие этих двух сегментов обеспечивает трансформацию сбережений в инвестиции, что является основой для экономического роста.

Таким образом, финансовая система Российской Федерации демонстрирует устойчивость и способность к адаптации в условиях структурных изменений и внешних вызовов. Эффективное взаимодействие государственных финансов, финансового рынка, банковского сектора, домохозяйств и бизнеса формирует внутренние ресурсы для развития экономики. Однако для дальнейшего роста необходимо решать проблемы высокой стоимости капитала, развивать внутренний рынок инвестиций и совершенствовать механизмы защиты прав всех участников финансового рынка.

Глава 3. Проблемы и перспективы развития финансовой системы Российской Федерации

3.1 Основные проблемы финансовой системы Российской Федерации 

В 2025 году финансовая система России сталкивается с рядом структурных и конъюнктурных вызовов, которые оказывают влияние на устойчивость и развитие всех её сегментов.

1) Кредитный риск и закредитованность корпоративного сектора

Ухудшается финансовое положение отдельных компаний, особенно в экспортных отраслях, из-за снижения внешнего спроса и цен на сырьевые товары.

Агрегированный показатель «Чистый долг / EBITDA» вырос до 1,9 (максимум за 4 года), а доля компаний с ICR ниже 1 (затруднения с обслуживанием долга) составляет 8%.

Рост доли проблемных кредитов в розничном сегменте (необеспеченные кредиты – 12,9% NPL, ипотека – 1,7%).

2) Высокая стоимость капитала и ограниченный доступ к финансированию

Жёсткая денежно-кредитная политика (ключевая ставка до 21%) привела к удорожанию кредитов и снижению инвестиционной активности.

Ограничения на внешних рынках капитала вынуждают компании искать внутренние источники финансирования, что усиливает конкуренцию за ресурсы.

3) Бюджетные риски и дефицит федерального бюджета

По итогам 2025 года дефицит бюджета составил 5,65 трлн рублей, что в 4,8 раза выше первоначального плана.

Основные причины: падение нефтегазовых доходов, укрепление рубля, рост издержек бизнеса и замедление ненефтегазовых доходов.

4) Проблемы цифровизации и технологического суверенитета

Уход зарубежных поставщиков оборудования и ПО создаёт риски для функционирования платёжных систем и цифровой инфраструктуры.

Необходимость ускоренного внедрения отечественных технологий и адаптации нормативной базы под новые реалии.

5) Риски кибербезопасности и мошенничества

Рост числа мошеннических схем, связанных с кредитованием и цифровыми сервисами.

Внедрение новых механизмов защиты (самозапрет на кредиты, усиление контроля за операциями).

6) Неравенство в доступе к финансовым услугам

Сохраняется цифровое неравенство между регионами и социальными группами [3, С.44].

Необходимость развития инфраструктуры для уязвимых категорий населения и малого бизнеса.

Таблица 5 – Ключевые проблемы финансовой системы РФ (2025)

	Проблема
	Проявления
	Последствия

	Кредитный риск
	Рост NPL, закредитованность компаний
	Снижение инвестиций, банкротства

	Высокая стоимость капитала
	Дорогие кредиты, снижение прибыли
	Замедление роста экономики

	Бюджетный дефицит
	Рост расходов, падение доходов
	Увеличение госдолга, секвестр

	Технологические риски
	Уход зарубежных IT-поставщиков
	Угрозы стабильности платёжных систем

	Кибермошенничество
	Социальная инженерия, фрод
	Потери граждан и бизнеса

	Неравенство доступа
	Цифровой разрыв, слабая инфраструктура
	Снижение финансовой инклюзии


Для преодоления этих проблем требуется сбалансированная макроэкономическая политика, развитие внутреннего рынка капитала, цифровизация на базе отечественных решений, а также усиление мер по защите прав потребителей и инвесторов.

3.2 Перспективы развития финансовой системы России: ключевые направления

В ближайшие годы финансовая система России будет развиваться по четырём стратегическим направлениям: развитие внутреннего рынка капитала, внедрение цифровых финансовых активов, усиление роли страхования и пенсионных фондов, интеграция в финансовую систему БРИКС.

1) Развитие внутреннего рынка капитала

Акцент на внутренние ресурсы: в условиях ограниченного доступа к международным рынкам капитала приоритетом становится развитие внутреннего рынка акций и облигаций. Это позволит компаниям привлекать финансирование внутри страны, снижая зависимость от внешних заимствований.

Стимулирование эмитентов: государство разрабатывает меры поддержки для компаний, размещающих ценные бумаги на бирже, включая налоговые льготы и субсидии для эмитентов из приоритетных отраслей.

Рост интереса розничных инвесторов: развитие инструментов для долгосрочных сбережений (ИИС, ПДС, долевое страхование жизни) способствует притоку средств населения на фондовый рынок.

2) Внедрение цифровых финансовых активов (ЦФА)

Быстрый рост рынка: в 2025 году объём ЦФА в России достиг 293,5 млрд рублей (рост почти в 6 раз за год), а число выпусков – 1 тыс. К концу года ожидается превышение 1 трлн рублей.

Токенизация активов: ЦФА используются для привлечения инвестиций не только в традиционные, но и в «нетрадиционные» активы (искусство, кинопроизводство, сырьё).

Международные расчёты: внедрение ЦФА открывает новые возможности для трансграничных платежей и инвестиций, особенно в рамках БРИКС.

3) Усиление роли страхования и пенсионных фондов

Долгосрочные инвестиции: негосударственные пенсионные фонды (НПФ) и страховые компании становятся важными институциональными инвесторами на рынке капитала. Для них смягчаются требования к участию в размещениях акций и облигаций.

Новые продукты: запуск долевого страхования жизни, развитие долгосрочных банковских вкладов и сберегательных сертификатов.

Государственная поддержка: налоговые льготы для работодателей, участвующих в формировании корпоративных пенсионных программ.

4) Интеграция в финансовую систему БРИКС

Альтернативная инфраструктура: создание независимых от западных институтов платёжных и расчётных систем, переход на расчёты в национальных валютах (95% с КНР) [12, С.541].

Совместные инвестиции: использование ЦФА для взаимных инвестиций между странами БРИКС может дать экономический эффект до $50 млрд к 2030 году.

Новый Банк Развития (НБР): финансирование инфраструктурных проектов в национальных валютах, поддержка дедолларизации.

Развитие финансовой системы России в 2025–2027 годах будет строиться на внутренних ресурсах, цифровых инновациях и интеграции с дружественными странами. Эти меры позволят повысить устойчивость экономики, расширить инвестиционные возможности и укрепить финансовый суверенитет страны.

3.3 Направления совершенствования регулирования финансовой системы  

В современных условиях совершенствование регулирования финансовой системы России становится ключевым фактором её устойчивости, конкурентоспособности и способности обеспечивать экономический рост. Ключевыми мерами совершенствования регулирования являются: повышение прозрачности финансовых институтов; развитие механизмов защиты прав инвесторов; стимулирование долгосрочных инвестиций (таблица 6). 

Таблица 6 – Ключевые меры по совершенствованию регулирования

	Направление
	Основные меры
	Ожидаемый эффект

	Прозрачность
	Раскрытие информации, цифровой профиль
	Доверие к рынку, снижение рисков

	Защита инвесторов
	Дифференциация, борьба с мисселингом
	Снижение потерь граждан, рост доверия

	Долгосрочные инвестиции
	Налоговые льготы, поддержка эмитентов
	Приток «длинных» денег в экономику


Основные направления развития регулирования включают повышение прозрачности, защиту прав инвесторов и стимулирование долгосрочных инвестиций.

1) Повышение прозрачности финансовых институтов

Раскрытие информации: введение единых стандартов раскрытия информации для банков, страховых компаний, НПФ, брокеров и других участников рынка. Это касается как финансовой отчётности, так и описания продуктов, рисков и условий обслуживания.

Цифровой профиль и открытые данные: развитие цифрового профиля гражданина и юридического лица, внедрение открытых API для обмена данными между финансовыми организациями и государством. Это позволит клиентам быстрее получать услуги, а регулятору – эффективнее контролировать рынок.

Корпоративное управление: усиление требований к качеству корпоративного управления, в том числе к работе советов директоров, раскрытию информации о бенефициарах и управлению конфликтами интересов.

Поведенческий надзор: внедрение принципов клиентоцентричности (Product Governance), когда финансовые продукты разрабатываются с учётом интересов потребителей, а не только прибыльности компании.

2) Развитие механизмов защиты прав инвесторов

Дифференцированный подход к инвесторам: разделение инвесторов на категории (квалифицированные и неквалифицированные) с разным уровнем доступа к инструментам и мерами защиты. Для начинающих инвесторов — более жёсткие лимиты и обязательное тестирование.

Борьба с мисселингом: ужесточение ответственности за навязывание ненужных услуг, введение стандартов информирования клиентов о рисках и реальных условиях продуктов.

Система страхования и гарантирования: расширение системы страхования вкладов на новые виды инструментов (например, долгосрочные вклады, электронные кошельки), создание системы гарантирования на рынке страхования жизни.

Арбитраж и судебная защита: развитие механизмов досудебного урегулирования споров, повышение эффективности судебной защиты прав миноритарных акционеров и розничных инвесторов.

3) Стимулирование долгосрочных инвестиций

Налоговые льготы: введение и расширение налоговых вычетов для граждан, инвестирующих в долгосрочные инструменты (ИИС типа III, ПДС, долевое страхование жизни, долгосрочные вклады).

Государственная поддержка эмитентов: субсидии и гарантии для компаний, выходящих на рынок капитала с проектами технологического суверенитета и структурной адаптации экономики [5, С.114].

Развитие институциональных инвесторов: смягчение требований к НПФ и страховым компаниям по участию в IPO и размещениях облигаций, стимулирование их вложений в акции российских компаний.

Инфраструктура для долгосрочных сбережений: создание системы жилищных сбережений, развитие долгосрочных банковских продуктов, повышение страховой защиты вкладов.

Совершенствование регулирования – это не только усиление контроля, но и создание благоприятной среды для развития финансового рынка. Прозрачные институты, защищённые инвесторы и доступные инструменты для долгосрочных вложений формируют основу для устойчивого экономического роста России.

В третьей главе был проведён комплексный анализ проблем, перспектив и направлений совершенствования финансовой системы Российской Федерации.

Выявлены ключевые вызовы, стоящие перед финансовой системой: высокая стоимость капитала, рост долговой нагрузки корпоративного сектора, бюджетные риски, технологические ограничения, киберугрозы и неравенство в доступе к финансовым услугам. Эти факторы сдерживают инвестиционную активность, увеличивают уязвимость экономики к внешним шокам и ограничивают потенциал роста.

Определены стратегические направления, способные обеспечить устойчивое развитие финансовой системы: развитие внутреннего рынка капитала и внедрение цифровых финансовых активов (ЦФА); усиление роли страхования и пенсионных фондов как источников «длинных денег»; интеграция в финансовую систему стран БРИКС для обеспечения технологического и финансового суверенитета. 

Обосновано, что для реализации перспективных направлений необходимо: повышать прозрачность финансовых институтов и качество корпоративного управления; развивать механизмы защиты прав инвесторов и потребителей финансовых услуг; стимулировать долгосрочные инвестиции через налоговые льготы, государственные гарантии и развитие инфраструктуры [10].

Таким образом, устойчивое развитие финансовой системы России возможно только при сбалансированном сочетании мер по преодолению текущих проблем, реализации стратегических перспектив и совершенствованию государственного регулирования. Комплексный подход позволит повысить эффективность финансового сектора, обеспечить его вклад в структурную трансформацию экономики и создать условия для долгосрочного экономического роста.

