[bookmark: _Hlk116908390]Задача 17.
Целью оценки является определение рыночной стоимости действующего ОАО по состоянию на 30.12.2023 г. Приведенная в данном отчете оценка будет предложена потенциальным инвесторам для решения вопроса о сумме инвестиций в производство продукции. 
Оцените рыночную стоимость ОАО доходным подходом, если имеется следующая исходная информация:
  
Таблица 1 –  Отчет о финансовых результатах ОАО за 2020 – 2023 гг., руб. 

	 Показатель
	2021
	2022
	2023

	Выручка 
	1718865
	2912551
	3794385

	Себестоимость продаж
	1183833
	1791754
	1645959

	Валовая прибыль
	535032
	1120797
	2148426

	Внереализационные расходы
	11356
	52864
	54886

	Прибыль до налогообложения
	523676
	1067933
	2093540

	Налог на прибыль
	126428
	256303
	345540

	Чистая прибыль отчетного периода
	397248
	811629
	1748000


  
Таблица 2 – Динамика и структура показателей отчета 
о финансовых результатах ОАО за 2021 – 2023 гг.

	 Показатель
 
	Динамика, в %
	Структура, в %

	
	2022
	2023
	2021
	2022
	2023

	Выручка 
	 
	 
	100
	100
	100

	Себестоимость продаж
	 
	 
	 
	 
	 

	Валовая прибыль
	 
	 
	 
	 
	 

	Внереализационные расходы
	 
	 
	 
	 
	 

	Прибыль до налогообложения
	 
	 
	 
	 
	 

	Налог на прибыль
	
	
	
	
	

	Чистая прибыль отчетного периода
	 
	 
	 
	 
	 


 
Таблица 3 – График начисления амортизации, тыс. руб.

	 График начисления 
амортизации
	2024г.
	2025 г.
	2026 г.
	2027 г.
	Остаточный период

	Начисление амортизации
 по существующим 
основным средствам
	257
	258
	249
	240
	240











 Таблица 4 – Дополнительная информация

	Показатель
	2024г.
	2025 г.
	2026 г.
	2027 г.
	Ост.

	Ожидаемые темпы прироста
 выручки, %
	38
	20
	10
	10
	7

	Планируемые капитальные
 вложения, тыс. руб.
	2429
	3357
	1268
	1268
	1268

	Средняя продолжительность жизни новых активов
	10 лет

	Амортизация оставшихся активов, тыс. руб.
	214
	179
	143
	107
	107

	Прирост задолженности
	 

	Остаток по долговым  обязательствам
	 

	Инфляция 6 % в год
	Ставка дисконтирования
1. Безрисковая ставка – 7 %
2.  = 1, 25
3. Рыночная премия – 9 %
4. S2 = 7,25 %

	Требуемый оборотный капитал 
(20 % от выручки) 
	

































Таблица 5 – Бухгалтерский баланс ОАО за 2021 – 2023 гг.,
тыс. руб.
 
	Показатель
	2021 г.
	2022 г.
	2023 г.

	АКТИВ 

	Нематериальные активы
	1982
	1878
	1774

	Основные средства и прочие внеоборотные 
активы
	 
	 
	 

	Первоначальная стоимость
	70213
	102343
	574832

	Износ
	5774
	32123
	98439

	Остаточная стоимость
	64439
	70220
	476393

	ИТОГО по разделу I
	66421
	72098
	478167

	Запасы и затраты
	 
	 
	 

	Сырье и материалы
	61
	914
	915

	Расходы будущих периодов
	1112
	852
	592

	итого 
	1173
	1766
	1507

	Денежные средства, расчеты и прочие 
активы
	 
	 
	 

	Расчеты с покупателями и заказчиками
	171700
	161804
	247085

	Авансы, выданные
	6847
	22849
	12145

	Денежные средства, расчеты и прочие 
активы
	3982
	53369
	10514

	ИТОГО по разделу II
	182529
	238022
	269744

	ИТОГО БАЛАНС
	250123
	311886
	749418

	ПАССИВ 

	Источники собственных средств
	 
	 
	 

	Уставный капитал
	10000
	10000
	10000

	Нераспределенная прибыль
	197245
	259008
	409526

	ИТОГО по разделу III
	207245
	269008
	419526

	Расчеты и прочие пассивы
	 
	 
	 

	Долгосрочные кредиты банков
	-
	-
	-

	Краткосрочные кредиты банков
	-
	-
	-

	Расчеты с поставщиками и подрядчиками
	-
	8950
	1689

	Задолженность перед бюджетом
	40016
	28686
	36501

	Авансы полученные 
	2862
	116750
	17500

	Задолженность учредителям по выплате 
доходов
	-
	-
	274202

	ИТОГО по разделам IV и V
	42878
	154386
	329892

	ИТОГО БАЛАНС
	250123
	311886
	749418


 
Расчет денежного потока предлагаем провести в следующей таблице: 

Таблица 6 – Расчет денежного потока

	  
	2024 г.
	2025 г.
	2026 г.
	2027 г.
	Ост.

	Требуемый оборотный 
капитал
	 
	 
	 
	 
	 

	Выручка от продаж
	 
	 
	 
	 
	 

	Себестоимость, в т.ч.
	 
	 
	 
	 
	 

	постоянные издержки
	 
	 
	 
	 
	 

	переменные издержки
	 
	 
	 
	 
	 

	 амортизация
	 
	 
	 
	 
	 

	Валовая прибыль
	 
	 
	 
	 
	 

	Операционные расходы
	 
	 
	 
	 
	 

	Прибыль до выплаты 
процентов и налогов
	 
	 
	 
	 
	 

	Расходы на выплату 
процентов
	 
	 
	 
	 
	 

	Прибыль до выплаты налогов
	 
	 
	 
	 
	 

	Налоги 
	 
	 
	 
	 
	 

	Чистая прибыль
	 
	 
	 
	 
	 

	Расчет денежного потока
	
	
	
	
	

	Чистая прибыль
	 
	 
	 
	 
	 

	+ начисленная амортизация
	 
	 
	 
	 
	 

	+ прирост долг задолженности
	 
	 
	 
	 
	 

	- прирост чистого оборотного 
капитала
	 
	 
	 
	 
	 

	- капитальные вложения
	 
	 
	 
	 
	 

	Итого денежный поток:
	 
	 
	 
	 
	 

	Текущая стоимость денежного 
потока
	 
	 
	 
	 
	 

	Сумма текущих стоимостей 
прогнозного периода
	 
	 
Остаточная стоимость

	Текущая стоимость 
остаточной стоимости
	 
	

	Рыночная стоимость 
до поправок
	 
	

	Минус (плюс): недостаток 
(избыток) чистого 
оборотного капитала
	 
	

	Плюс: избыточные
 и неоперационные активы
	 
	 
	 
	 
	 

	Итог рыночная стоимость
	 


 


